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1CBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamlarak, 03/07/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
971644 sicil numaras1 alinda Kaydedilerek 09/07/2015 tarih ve 8859 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tekstil Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsive Fonu
ictiiziigiiniin unvam, lCBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiyve Fonu igtiizugi
olarak degistirilmis olup, séz konusu degisiklige iliskin ictiiziik tadil metni 18/12/2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 971644 sicil numarasi albnda kaydedilerek
24/12/2015 tarih ve 8975 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. ICBC
Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagh ve bu izahname
hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak ICBC Turkey Portféy Siirdiiriilebilirlik
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinmm ihracma iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ....../....../........ tarihinde onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.icbeportfdy.com.tr) ile Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnomci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamiarda, semsiye fon
Mziigii ve yatirima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hukiimleri uyarnca tasarruf sahiplerinden fon katitma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11, bdlimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a baglh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

ICBC Turkey Portféy Siirdiirilebilirlik Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant;

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsive Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’'nin

Unvam:

ICBC Turkey Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri '

Portfoy Yoneticilifi ve Yatinm Danismanlhi:
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi Tarih: 29/01/2018
No: PYS/PY.21-YD.20/689-84

Portfdy Saklayicist’nin

Unvani:

istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih:24/07/2014 No:23/762

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici ICBC Turkey Portfoy Yénetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitest:

Abdiillhak Hamit Cd. No:25, 34437 Beyoglu /
istanbul www.ichcportfoy.com.tr

Telefon numarast:

0212 329 31 50

Portfoy Saklayicis Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah., Borsa Istanbul Cad. No:4,
Sariyer, 34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525




1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydpetim kurulu

ityelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Menkul Degerler A.S.- Varlik Yoénetim Miidiiri
Subat 2008- Temmuz 2014- Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.$.- Portfoy Yonetimi Miidiir
Yrd.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Tsler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sovadi
ICBC Y dnetim Nisan 2007-Devam ICBC Turkey Yatinm Menkul | 36 Y1l
Turkey Kurulu Degerler A.§.- Genel Midiir-Yonetim Kurulu
Yatinm Bagkant Uyesi
Menkul
Degerler
A.S. (Oraj
OZEL)
Nesrin Yonetim Haziran 2004-Devam ICBC Turkey Yatiim | 31 Yil
EKSI Kurulu Uyesi | Menkul Degerler A.S.- Genel Miidiir Yardimctsi

(I

Kontrolden

Sorumlu)
Cemil Yonetim Ocak 2012-Devam ICBC Turkey Yatirim Menkul | 24 Y1l
AKINC Kurulu Uyesi | Degerler A.S.- Genel Miidiir Yardumeisi

Ekim 2007- Ocak 2012 ICBC Turkey Yatirim
Menkul Degerler A S.- Borsa Islemleri Miidiirii

Ibrahim Genel Miidiir | Mayis 2015-Devam [CBC Turkey Portfoy | 24 Yil
Alper Yonetimi A.S$.- Genel Miidiir
KO¢ Agustos 2014- Mayts 2015- [CBC Turkey Yatirim

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yaturtm Menkul Degerler A.$. nezdinde olusturulmus olup,

hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi
Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

5

Fon Miidiiri

Ocak 2012 -Devam- ICBC Turkey Yatirrm
Menkul Degerler A.S. — Fon Hizmet Birimi -
Miidiir Yrd.

22 Yil
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecei
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinmer gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdyiiniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disanidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Qlusturuldugu Kurum

ICBC Turkey Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.

ICBC Turkey Portfoy Yonettmi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasida portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yﬁneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi, Fon’un toplam degerinin en az %80’ devamh olarak BIST
Strdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan ortaklik paylarina ve BIST Surdiirtlebilirlik Endeksi’ni takip
Qzere kurulan borsa yatinm fonu katilma paylarina yatinimasidir.

S
P ) F agirlikl olarak, Siirdiiriilebilirlik Yatirim (“Sustainable Investing™) anlayisiyla yapacagi
vcuii}k set;lmlerlyle ylksek finansal performans hedeflemenin yani sira gevresel, sosyal ve/veya

‘kﬁirmns"ai yohetim kriterlerini (ESG: Environmental, Social, Governance) yatirrm kararlarina entegre
s




VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST Siirdiiriillebilirlik Endeksinde yer alan Ortakhk
Paylan ve BIST Strdirtlebilirlik Endeksini Takip 20 100
Etmek Uzcre Kurulan Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylarn
BIST Tim Endeksinde (BIST Siirdiiriilebilirlik 0 20
Endeksi disinda) ver alan Yurtici Ortaklik Paylart
Yerli/Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Ic
0 20
Borclanma Araclan
Yabanci  Ortaklik Paylan ve Vadeli Islem
. . 0 20
Sozlesmeleri .
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi
: ) - ) 0 20
Organize Para Piyasasi Islemeri
Varant ve Sertifikalar 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 1le Bunlara Dayali
. 0 20
Para ve Sermaye Pivasast Aracglan
Kira Sertifikalari 0 20
ﬁﬁﬁ’wa Dayali Menkul Kiymetler 0 20
'(’@,5’“-‘3*'Varhf%‘{eminath Menkul Kiymetler 0 20
¥ T GENr Odaklifi Senetleri (TL-Dviz) 0 20
o [{\_|/Gélire:Ehdeksli Senetler (TL-Déviz) 0 ,20

etmig olan sirketlerin yer aldig1 yurt i¢i ve/veya yurt digi stirdiiriilebilirlik ve/veya ESG temali
endekslere dayah borsa yatirim fonlarina, ESG kriterlerine uygun olarak ihrag edilmis ve BIST
Surdurilebilirlik Endekslerine dahil sirketlerin ihrag ettifi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapar.

Fon'un hisse scnedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°i devaml
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan hari¢ olmak tizere BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi’nde islem goren ihragc1 paylar, ihrage1 paylarina ve ihrager payr endekslerine dayali vadeli
islem sozlegmelerinin nakit teminatlarina, ihragg1 payma dayaht opsiyon sdzlesmelerinin primleri ve
ihraggl payina dayali araci kurulug varantlanina ve ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013
tarthli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [11-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarmna liskin
Esaslar Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasimn (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere
kurulan borsa yatirim fonlan katilma paylarina yatinlir,

Fon aynica, beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirrm amaciyla fonun
tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak gekilde yurt ici ve yurtdisinda iglem géren ortaklik payi,
borglanma araglan, doviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portféyiine
alinabilecek difer varliklara dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), varant ve
sertifikalar: ile borsa dis1 opsiyon, forward ve swap islemieri dahil edilebilir. Bunlara ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas: araglarina, belirlenen
siirlar ¢er¢evesinde yatirim yaptlir,

Yabanci ve doviz cinsinden yatwim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon
porttdyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci/ddviz cinsinden para ve sermaye
piyasas: araglan dahil ¢dilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir,




o

ipotegie Dayali/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 20
Yerli Yapilandinlmig Yatiim/Borglanma Araclan 0 10
Yerli/Yabancit Yatinm Fonu Katilma Paylan,
Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
(BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksini Takip Etmek
Uzere Kurulan Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari 0 20
disindakiler), Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylar1, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylan,
Menkul Kiymet Yatinm Ortaklig Paylan

Mevduat/Katiima Hesaplar (TL-Déviz) 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
s6zlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasas: araglarmin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 8diing verebilir.

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarnina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin
% 10'unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirtm tutar
ise fon toplam degerinin %20°sini gegemez.

2.5. Fonun karsilagtirma §l¢iitii %695 BIST Sirdiiriilebilirlik Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. PortfGye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurt ici ve yurtdisinda islem goren ortaklik payi, bor¢lanma araclar, déviz/kur,
kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek diger varliklara dayali
tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalan ile borsa dig1 opsiyon,
forward ve swap islemleri dahil edilebilir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasas! araclarina, belirlencn smirlar ¢ergevesinde yatirrm yapihr.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Tligkin Kontrol” baghgmda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portféye borsa disindan tiirev ara¢ (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karg taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Aynca, borsa digi tiirev arag¢ (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sdzlesmesi kars
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig: tarih ve kredi alman kurulug ile geri 6denecegi tarih KAPta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

o~ ﬁ”" . Y%, 2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtici genel bilgiler: Fon portfoyiinde,
{520, AB, veya OECD iilkelerinden herhangi birinde tegkilatlanms borsalara kote edilmis, gerek
~sKamiy, gergkse de ozel sektdr tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem géren borglanma
: " aragiahna, rortakhk paylaria, vadeli islem s6zlesmelerine, vatirim fonu katilma paylarina (serbest




fonlar dahil) ve borsa yatimm fonu katilma paylarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek olan
yabanc: yatirim araglan ile ilgili herhangi bir {ilke simirlamasi bulunmamaktadir.

Portféyde yer alacak yabanci borglanma araglan sadece organize piyasalardan alinabilir,
borsa dig1 islem yapilmayacaktir. Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda
ihra¢ edilen borglanma araglari alinabilir. Iigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.10. Fon portfdyline, yatirim stratejisi ile uyumtu ve risk diizeyine uygun olmast kaydiyla
vadesi hesaplanabilen yapilandirilmis yatinm/borglanma araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmis
yatinm/borglanma araglarmin borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya yatirum aracimn Teblig’in
32°nc1 maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme
notunu igeren belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmig yatirim/borglanma araglan
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayrcr kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarna iliskin olarak borsada
islem gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimusg
yatirim/bor¢lanma araglarmin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim
kanallarr aracihifiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi
zoruniudur,

Ayrica, yurt icinde ihra¢ edilen yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarindan, Kurul'un
bor¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatinme: tarafindan ddenen bedelin tamammm geri
Odenecegi taahhiidiinii igeren dzellikteki bor¢lanma araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Ill. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatmmcilar Fon’a yatmm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagli olarak yatinmlarimin degerinin baslangig
degerinin altima diisebilecegini yatirnmeilar goz 6niinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fivatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdytine faize dayal varliklanin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

M-?.\Q; Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

fowiz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasshgim ifade etmektedir.
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¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakltk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmmn fiyatlarinda meydana gelebilccek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasthgim ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde soz konusu iiriinlerin saglayacagn kira/kir payr oranlarmnda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligidir.

4) Kaldrag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine yurt igi ve yurtdiginda iglem géren goren
ortakhk pay1, bor¢lanma araglari, déviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon
portfdyiine alinabilecek diger varliklara dayal: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
varant ve sertifikalan ile borsa digi opsiyon, forward ve swap islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirmu ile baslangig
yatirinmnin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihi§s kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kultanilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidrr.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas:1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylanmn satildigr dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ithracgisinin yiikiimbhiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Krymetli Madenlere liskin Flyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger
Mﬁm,.ll madenler ile bunlara dayal sermaye piyasas: araglarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek
eglsﬂdﬂder nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasilitm ifade etmektedir.

: L ]l) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
g feml,;;}atm teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme




degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur,

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farkhilign degisimini ifade etmektedir. Sizlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimantarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gec¢en zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Do layisi
ile burada Baz Deger’in sizlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildign ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
olduBu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhiginm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimierinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktdriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin dlciisiidiir. Rho ise faiz oranlarmndaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlciistidiir.

14) Yapilandirilmis Yatirim Araclan Riski:

Yapilandinlmig yatirim/borglanma araglarma yapilan yatinmla yatimimcilarin anaparasmin
%100’iintin yatinm donemi sonunda geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yapilandirilmis yatirim
araglariin dayanak varliklars tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif
olmasi halinde yatirime: vade sonunda dayanak varlik iizerine olusturulan stratejilerden sadece
%100°liik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak varhk lizerine olusturulan stratejilerden
elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile karsi karstya kalabilmektedir.

Bununla birlikte, yapilandirilmig yatirinyborglanma araglannin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat depisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandinimig yatirim/borglanma araglarimin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandinilnug
yatim/bor¢lanma araglarmdan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.Ancak yatinmci
tarafindan 6denen bedelin tamaminim geri ddenece@i taahhiidiinii igeren Gzellikteki borglanma
araglart fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatirmm/borglanma araglart yatinmi yapilmasi halinde kars: taraf riski de
meveuttur.  Karsy taraf riski, thraggr kurumun yatinm/bor¢lanma aracindan kaynaklanan
yitkiimlilliikklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek admna, yapilandirilmig yatinm/borglanma araglant yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa
yaurim aracinm Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast
ve kosulu aranir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardr;

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarm yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
] ’ﬁgglgﬁnetim ststemi olusturulmustur.
@3,

4 ”é\bl asa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon
i /7 POREBYIinkin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Defier” yontemini risk 6letim
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mekanizmas: olarak se¢mis ve risk ydnetim sistemini de bu Olglim modelini esas alarak
olusturmusgtur.

RMD, belirli gliven araliginda ve 6l¢tim siirest iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven arahiginda, Tarihsel Simiilasyon yontemi, 20 is giinii
clde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinil) gézlem siiresi kullarularak hesaplantr,

Piyasa riskinin dl¢iimiinde kullantlan “Riske Maruz Defer Yéntemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihrag tutarlarina gére oranlan dikkate almarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebi lecegi
tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olglilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Karst Taraf Riski: Fon portfoyine dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri
bor¢lanma araglarina yatinm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riski iceren finansal
araglara Yatuim yapilmasi durumunda ihraggmm Yatiim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi gerekmektedir. Kredi riskinin 8lgiimiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Bor¢lanma
araglanni ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karliligs, borcluluk oram, 6z sermaye
biiyiikliigii, sektdriindeki Pazar pay: gibi 8lgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin
kurumsal yonetimi ile ilgili bagimsizhk, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi
olgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Aym zamanda fonun yatirim yaptigi finansal varliklarin fon portfoy biiyiikliigiine oranlan ve
ihraggl bazinda finansal varhk toplamlarmin fon portfdy biiyiikl{igline oranlan giinlik olarak
hesaplanarak yogunlagma riski kapsaminda raporlanir. Kredi riski ieren finansal araglara Yatirim
yapilmasi durumunda ihraggimin Yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi gerekmektedir.

Portfoye riskten korunma amactyla simirli olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag (forward
ve opsiyon) ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin
2610’unu asamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgint ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru
yaratmig ve yaratmasi beklenen konular ile riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin
meydana gelmemesi i¢in alinmasi gercken tedbirler de onceden belirlenir ve sirket ¢alisanlarina
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmas: halinde, kayda alinir.

3.3. Kaldirac Yarataun islemler

Portfye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatimm stratejisine

uyguy glacak sekilde yurt i¢i ve yurtdisida iglem goren ortaklik pay1, bor¢lanma araglan, doviz/kur,
,Ag‘iﬁrmlj&_maggnler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek diger varliklara dayali
._;_-:.'*"K Qi"rﬂf"f]fac (vadleii islem ve opsiyon sdzlesmeleri), varant ve sertifikalar: ile borsa dist opsiyon,
" forwardvé swap:islemleri dahil edilebilir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
‘ j‘rer\qlgh:pgra Ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatrim yapilir.
Y - Kaldirac varatan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin
. Kb‘fjjm}'}’*‘;' aghZinda yer alan sinirlamalara uyulur.
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34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli RMD yéntemi kullamlacaktir. Fon portfSyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan kargilagtirma olgiitiiniin riske maruz degerinin iki katint agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy kargilagtirma Slgiitiidiir. Referans portfoy,
kaldirag yaratan iglemleri ve sakls tiirev araglart icermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag fimiti %100’ dir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmig yatinm araglarim sakl tiirev arac niteligi tagiyip
tagimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatiim aractnin sakii tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varltklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarhig, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak titrev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varlddann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinm tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatinm fonlan hesabina kattlma paylannn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigi hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigd,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigii, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y dnetici'nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlikianyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede

aktarilmasin,
e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,
1) Fon'un varlik alim satimlarimn, portfoy yapismin, islemierinin mevzuat, fon igtiiziigi,
me hiiklimlerine uygunlugunu

F 6% waglamakla yikimludir.
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a) Fona ait varliklarin ayr ayri, fona aidiyeti agikea belli olacak, kaytp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b} Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
dlizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

b) Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicis), saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7, Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiitken kargilasabilecedi gikar
¢atigmalarinin tantmlanmasim, énlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agitklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.

4.9, Kurucu’'nun iiglinch kisilere olan borglart ve yiikiimliliikleri ile Fon’un ayn1 iiglincii
kistlerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.10. Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yuktimltdiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakk: saklidir.

4.12. Portfoy saklayicis, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

—
A @‘?NIS' Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
ARES
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4.14. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanimn kapsamint daraltict hiikiimiere yer verilemez.

V. FON BiBiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saysina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
itkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. .

3.3. Savag, doBal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarim ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiisti durumlanm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapihr.

3.4.5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme
Portfye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Opsiyon sozlegmeleri igin fonun fiyat aciklama ddnemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayict
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullamlarak ve genel kabul gérmiis yonfemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin ddviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araclari kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanhk yiizdesel prim ahg/satis kotasyonu varsayim ile hesaplanan ahg (bid) veya satis (ask) fiyats
kullanlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir iist paragrafta belirtilen yontemler
kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarn kullantimasi ya da degerleme igin

P ﬂ,e??imlgf\ek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun ydéntem kullanilacaktir,
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satig), BIST ortaklik payi i¢in, ilgili ortaklik payinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapamns
seans degeri, BIST ortaklik paylar igin, ilgili ortaklik payinin degerleme giinii itibariyle en giincel
kapamg seans degeri, borglanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikls
ortalama fiyat1 kullamlacaktir. Bulunan spot deerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin déviz
olmas1 durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varligin kullamimasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir,

Swap sozlegmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlegsmelen nitehk agisindan pek ¢ok farkh form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da diger
degerleme faktorleri hakkmdaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sOzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas1 yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemt gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmelerin nitelifine uygun difier genel
kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemlen kullanifacaktir.

2) Borsa dis1 repo-ters repo sozlegsmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve degerlemenin, piyasa fiyatim en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat
ile yapilmasi gerekir. Bu hususa iligkin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ vertm oram ile
degerlenir.

3) “Yabanci Borglanma Araglari™nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile (TSI) Bloomberg veri
dagitim ekranlaninda 16:15-16:43 arasinda agiklanan alis-satis kotasyonlarinm ortalamasina (temiz
fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesapltanmus kirli fiyat
kullanthr. Alig veya satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir onceki gliniin kirli fiyatinin ertesi 1 gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii
olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alis satis kotasyonlanmn ortalamas: dikkate
alinacaktir.

4) Yabanc1 Ortaklik Paylari, Yabanci Piyasalarda Islem Géren; Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirrm Fonu Katilma Paylart ve Yatirtm Ortakliklarimn Paylannin degerlemesinde,
degerleme tarihini takip eden isgiinil saat 10:00’da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimin HP
sayfasinda aciklanan borsa kapanig fiyati, bu fiyatin olmamas: durumunda son alig fiyati, borsanin
kapall olmasi durumunda ise bir dnceki degerleme fivat: kullanilir.

5) Yabanci vadeli islem sdzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili sézlegmenin Bloomberg’de
yaymlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyatinin, uzlagma fiyatinin bulunmamasi
durumunda o giin gergeklegen son islem fiyatinin, islem gergeklesmemesi halinde son uzlagma fiyati,
borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir Snceki degerleme fiyat: kullanilir.

Yurtigt borsalarda iglem goren vadeli iglem sdzlesmeleri, borsa tarafindan ogiin igin
aciklanan uzlagma fiyati ile degerlenir.

6) Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araclan:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla aliman yapilandinlmis yatinm/bor¢lanma araglarinm
seciminde genel olarak borsada iglem gOrme sarti aranir. Ancak Turkiye’de ihra¢ edilmis
irttmig yatinm/borglanma araglan icin fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
_ mde bu sart aranmayabilir.

. Yap1 yndinlmis yatinm/borglanma araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat
N kuﬂap\hr Hgl_l kiymette islem ge¢gmemesi halinde son fivat (borsada hi¢ iglem gegmemesi halinde
mtehkl,l yatln,mcﬂara arz/halka arz fiyati)kullanilir, Borsada islem gémeyen ancak vgeri dagitim
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kanallart aracihiyla fiyat: ilan cdilen yaptlandirilmig yatinm araglan i¢in degerlemede giincel fiyat
kullaniler.

Kredi temerriidiine dayal1 borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gérme sart1 arantr. fgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat, borsada
islem gegmedigi hallerde ise thragcinin veri dagitim kanallart aracihgiyla ilan ettizi fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyutur:

Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag¢ (forward ve opsiyon), swap
sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi ve s6zlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra
kars1 taraftan alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gormiis yéntemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Opsiyon sbzlesmeleri igin karsi taraftan alman fiyat ile Risk Yoénetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat arasindaki fark %10’u asarsa, kars: taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat
kotasyonu talep edilir. Kars: taraftan alman son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi
durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekceli karan ile alinan son fiyat {izerinden iglem
gerceklestirilir.

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin ise, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve degerfemenin, piyasa fivatim en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat
ile yapilmas1 gerekir. Bu hususa iligkin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir. S6z
konusu sbzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢memis
olmas1 ya da o anki piyasa kosullaninin ortalama i¢ verim oram ile islem yapmak i¢in uygun
olmamas1 durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir.
Adil fiyat alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siire¢ler Kurucu’nun
sorurmlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslar1

Yatrmmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden yerine getirlir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fivati izerinden yerine getirilir, ]

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivat: fizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatrn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedetinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmest esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
_nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil

L Fled irsAyrica, katilma pay1 bedellerini iglem gtinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
g ;-ﬂﬁﬂTanl;l k surctiyle bulunan tutara e deger kiymeti termnat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
i.s"-' " /ﬁ]%ﬁh:k\ fg-,,eril""_ est halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
vl t xgﬁg_l_“klﬁrnquta? sonra hesaplanir.
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TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatmn pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak ftyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giinii
tahsit etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satrs fiyatindan
%20 mar]j diisiilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara ey deger adedin listiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal ediir.

Ahm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, fon alim talimatimin gergeklesecegdi giinden
onceki 1§ giinlinde saat 13:30’dan sonra Kurucu tarafindan Takasbank para piyasasi islemlerinde
veya gecelik ters repoya baglanarak degerlendirilir, Bununla birlikte, nemalandinilmada kullamlacak
yatirim araci, fon katilma payr dagitim kurulusu uygulamalanna gére farklilik gosterebilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan
{izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katiima pay1 bedelleri; iade talimatiun, BIST Pay Piyvasasi’nm agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasast’nm acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii islem giiniinde yatirnmeilara édenir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim; Kurucu’nun yanisira Kurucn ile aktif pazarlama ve
dagitim katilma pay1 alim satimina aracilik- sdzlesmesi imzalamig olan kurumlar ve TEFAS a itye
olan fon dagitim kuruluslar aracilifiyla yapilir.

bttps://www takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-nyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalanus olan kurumlarm unvam ve
tletigim bilgileri asagida yer almaktadar.

Unvan Tletisim Bilgileri
ICBC Turkey Bank A.S. Telefon: 0(212) 335 5335
P i E-mail: info@icbc.com.tr
£705 ICRC & Turkey  Yatinm | Telefon: 0(212) 276 2727
+ " L-Menkul Degerler A.S. E-mail: icbcyatirim@icbeyatirim.com.tr
‘{ Turkish Bank A.S. Telefon: 0(212) 373 63 73
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E-mail: bim@turkishbank.com
Turkish  Yatirim Menkul | Telefon: 0(212) 315 10 00
Degerler A.S. E-mail: mi@turkishyatirim.com

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@mndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alinan kredilerin faizi, .

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 0denen denetim tcreti,

&) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma &l¢iitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12} E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Gcreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderlen,

15) Tiizel kigi kimlik kodu giden,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn {ist smir yillhik 3,65 (yiizdeiigvirgiilaltmisbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 aylhk donemlerin son i§ giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin tlgili donemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgiti yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kahnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranu:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548'inden
(yviizbindebesvirgiilkirksekiz) [villik yaklasik %2 (viizdeiki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
irlir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitilara fondan

e
4 e odenece ir.
¥
f, o o 2 Dakitic1 ile kurucu arasimda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindap belirlenen
1]
! (13

T qgetl}ef kgmlsyon oram1” uygulanir,
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Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6000 TL
gommmee, | Diger Giderler 6000 TL
25
P Lx TROPLAM 12000 TL

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Araclik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfaylnde yer alan varliklarm alim sattmina Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., ve
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar asagida yer aimaktadir;

1) Pay komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 7
2) Sabit getirih menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,239 — Yiizbinde 3,7
3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu: - BPP (1-7 giin aras1 vadeli)
1slem komisyonu: Yiizbinde 2,205 - yiizbinde 6,6 - BPP (7 giinden uzun vadeli) islem
komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayisi - milyonda 9,45 * giin sayisi
4) Viop Islem Komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 4,5
5) Kiymetli maden Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 — onbinde 4,5
6) Ters Repo ( O/N) 1islem Komisyonu: Yiizbinde 0,63 — ylizbinde 1,9

Ters Repo ( vadeli ) islem Komisyonu: Yiizbinde 0,63 *giin sayisi — yiizbinde 1,9*giin
say1si
7 Yabanci piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Istem Ucreti: Fon adima yabancs piyasa
ve borsalarda gergeklestirilen iglemler dizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan licret
tarifesi uygulanr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanur.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmas1 gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanur.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinnmei bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Kar ilanan Giderler
Asagida tahmint tutarlan  gdsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsitanacaktir.
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TBkz. 2012/3141 sayih Bakanlar Kurutu Karar1.

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inct maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmnca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy tsletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul krymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon nitelijine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgitt oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebhigin 24 {incii maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak smiflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlan saglamamasi halinde,
saglanmayan giinlere 1hgkin, fonun, yatirimeilanin ve/veya yatinnm fonu katilma pay1 alm satimimn
yapan kuruluslarin tabi olacag tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis1 miiteselsilen sorumhidur.?

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkui
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist kazanclan elde etmek ve bunlara
bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.’

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona 1adesinden elde edilen gelirler icin yilitk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedentyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarn Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligr olmaksizin clde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnus kazanglan ile by kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegict 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct

mgrafl kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
tem§ﬂ€u1er1 aracﬂlglyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
'tﬁfuﬁnus ‘vigazanglarl i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

* Ayrinuli bilgi icin bkz. www gib.gov.tr
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGIiLi BiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliginiin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden geg¢irilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ¢zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy
dagihm raporlar1), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporiar1 ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmm tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agtklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi 1zleyen altiner ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satist
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatinim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek mitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1., I, [11..V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir, KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez.

Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak depisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
Mo mgafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaptlan
tyher takvim yili sonunu izleyen altr i glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

a A
4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
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9.10. Portfoye yapilandinimsg yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo tslemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is glinii icinde sozlesmenin vadesi, faiz oramnu, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarimda bir siire dngodriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinil aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarnim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi malt ytkimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devamimin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada iglem gtrenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhf, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katrima paylannin bulunmasi halinde, katiima pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araglaninda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yemi katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiyc anmindan itibaren hi¢cbir katilma payt ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

I3

I : o e _
. 11.1?3_‘_ Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
o @ﬁ‘l_z‘a](,”xb da hiikkitm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tjirk Borglar

'i;_ n ‘Kanu’flmzmr 5p2 ila 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIT. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmc bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baslangig tarthinden itibaren, izahname ve yatinmct bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

rl1klara ve islemlere yatimhr. Izahnamede yer alan bil g11er111 dogrulugunu kanuni yetkt
\‘mmlull}‘klarlmlz ¢ergevesinde onaylartz.
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