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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katlma pay1 karsihgimda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina ebre isbu izahnamenin IL bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfavii isletmek amacryla kurulan, katilma paylar Semsive
Fon'a bagih olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: ICBC Turkey Portfoy Birinci Kisa Vadeli
i Bor¢glanma Araclar Fonu ) ]
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | ICBC Turkey Portfoy Yénetimi A.S. Borclanma

Araglar: Semsive Fonu

Bagh f'jldugu Semsive Fonun Tiirii: Borglanma Araclan Semsiyve Fonu .
Siiresi: _ Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayiais1 Hakkimda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurteenw ve Finetici nin

| Unwvan: B ICBC Turkey Portfiiy Yinetimi A.5.
Yetki Belpesi/len’ Portfay Yaneticiligi ve Yatinmm Damsmanhis

Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi Tarih: 29/01/2018
No: PYS/PY.21-YD.20/689-84

Portfay Saklayices'nn
Unvam; istanbul Takas ve Saklama Bankas: A_S.

Portfoy  Saklama Faaliyeti  lznine | Tarih:24/07/2014 No:23/762
Mhgkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. fletisim Bilgileri

_—

Kurucu ve Yanetici ICBC Turkey Portfiy Yonetimi AS. "nin
Merkes adresi ve mternet sitesi: Abdiilhak Hamit Cd. No:25, 34437 Beyoflu /|
o i istanbul www.icheportfoy.com.ir
| Telefon numaras: 0212 329 31 50
Porifiy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A5, 'nin _
Merker adresi vo intemet sitesi: Regitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 Saryer
34467 Istanbul
| o www.takashank.com.ir
L nMmarasi: 02123152525
EE

, -1} F.'I_i'.ﬁ:ﬂ'l\:ﬂl:mai_lll .. dikoenlenen Z900,2018 fardh ve PYSPY.Z1-YD200880-54 sayil Faalived Yetki Belaesi ile Sitketimizin sahip
fe ot oMUy S 2016 lanih ve PYS/PY. 21689 savili portfby yooeticlig yotki belges iptal edilmistit. Yeni faalivet yetki belgesi il
% ";:-_.El‘h@i-,t?-;'ﬁ-mﬂ:lﬂ" tbibaren PortiGy Yaneticilifi Faaliveti'ode, 29.00.2018 den itibanen Yabinm Damigmonb@ Faa o nde
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1.3, Kurucu Yioneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu dyeled yetkili olup, yinctim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yéncticilerine iliskin hlgiler asafiida yer almaktadir:

 Adi Sovadi

1
Turkey
Yatirim
Menkul
Dcgerler
AS.

Measrin

FKSI

Cermil
AKINC

Thrahim
Alper KOC

A (Orag
OZEL) _

1.4. Fon Hizmet Birimi

Girevi Son 5 Yilda Yaptifn Igler (Vil-Sirket-Girev) | Tecriibesi |
Yonetim Kyrulu | Nisan 2007-Devam ICBC Turkey Yaunm | 36 Yd |
Bagkam Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir- Y énetim
Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu | Haziran 2004-Devam ICBC Turkey Yatiim | 31 Yl
Uyesi (lc | Menkul Degerler AS- Genel  Midir
Kontrolden Yardimeisi
| Sorwmlu) | RO .
Yanetim Kurulu | Ocak 2012-Devam ICBC Turkey Yatmim | 24 Yil
| Uyesi Menkul Degerler A.S- Genel Miidir
Yardimcisi
Ekim 2007- Ocak 2012 ICBC Turkey Yatinm
Menkul Degerler A S.- Borsa Islemleri
| Mudari o \
Genel Midiir Mavis 2015-Devam ICBC Turkey Portioy | 24 Yil
Yonctimi A.5.- Genel Miidiir
Afpstos 2014- Mayis 2015- ICBC Turkey
Yatmm Menkul Degerder AS.- Varhk
Y anetim Miidiiri
| Subat 200%- Temmur 2014- Yatrm
Finansman Menkul Degerler AS.- Portity
Yonetimi Madiir Yrd.

Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yannm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon mildiriine iligkin bilgiler asafmidaki gibidir.

Girevi

Fon Miidiird

Son 5 Yilda Yapt Isler (Yil-Sirket-Giirev)

| Ocak
Menkul Degerler A%, — Fon Hizmet Birimi -
Miidiir ¥rd.

Tecriibesi

2012 —Devam- ICBC Turkey Yatmm
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L5, Portfoy Yaneticileri

Fon malvarhfnm, fonun yatnm stratcjisi dofrulusunda, fonun Yatirum yapabilccedi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasast alaminds en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfey yineticileri tarafindan, Yatmme: Ichine ve Yatnme gikanm gozetecek gekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portldy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendimme dokiimanlan cergevesinde
yionetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yfnetimi igin gorevlendirilen portfiy vineticilerine iliskin bilgilere KAPta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulasiimasi miimkindir.

L.6. Kurucu Bimyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetlimini Yapan Kurulos

Birim Birimin/Sistemin Mugturuldugu Kurom
Fon hizmet hirimi ICBC Turkey Yatirmm Menbmul jfie{z,eﬂ er ALS.
ic kontrol sistemj ICBC Turkey I’m‘tﬁy Yanetimi A5,

Risk Yinetim sistemi ICRC Turkey Yatmm Menkul Dederler A.S.
Teftis birimi - ICBC Turkcy Portfov Y Gnetimi AS.
Arastirma birimi ICBC Turkey Portfoy Yonetimi AS.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz depctimi DRT Bafimsiz Denetim ve SMMM A S.
tarafindan yaplmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI. YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sckilde temsili, yanetimi,
vonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtizik ve izahname hiikiimlerine wygun olarak
yiritilmesinden sorumbadur. Kurucn fona il varhklar Gizennde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtizinge wygun olarak tasamufta bulunmaya ve bundan doZan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetleninin yiiritilmesi csnasinda portfay véneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere dhigandan hizmet alinmas, Kueruconun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.1, Fon portloyi, kolektf portfoy yoncticilifine iliskin PY$ Teblifi"nde belirtilen ilkeler ve
fon portioyiine dahil cdilebilecck varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
gerpevesinde yonetilir,

2.3. Fon™un yatirim stratejisi;

Fon portfayiine, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemeleri, semsiye fon ictizifi ve fon
izahnamesine uygun olan varhklar secilir. Fon'un vatirim stralejisi uyannca vatmm vapilacak
scrmaye piyasasi araclarinm seciminde nakde donisimi kelay ve riski az olanlar tercih edilir.
.

TRE Ay e X e
¥t ulbpm fgplam degenimin en az %8000 devamb olarak yerli TL cinsi kamu ve Hz¢l sckior
borcEga aragan ile yverli kamu ve dzel sektir kira sertifikalanna yatmbr ve fon portfayiintin aylik

a{g:,rjﬂ-..ﬁ.nﬁalmﬁa vadesi en ax 25 en lazla 90 gin arab@zndadir. Fonun toplam degerinin '}a}rﬁun n
|

- ':"'-'é.‘ %

ﬁz{a&rhu gdheagtimm para ve sermayc piyasas! araglanna vatirilamaz. .




Fon portfoyine nskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla tirev araglar dahil edilebilir.

Borsa diginda taral olunan stzlegmeler bakkinda 1zabnamade belirtilen kurallara uyulur.

Yabanci borglanma araglan fon portfayiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfayine lon
toplam degerinin en fazla %2051 oraninda yabanct sermaye pivasasi araglan dahil edilebilir.

Fon portféyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varhklar dahil edilemez.

2.4. Yonctci tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinds ver alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmiy asgari ve axami simrlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

' VARLIK ve ISLEM TORD Asgari %  Azami %
Yerli Kamu wel/veya Owel Sckidr Borglanma 80 104}
Araglan ile Kamu vefveya Ozel Scktor Kima
Sertifikalan S
Ters Repo Islemler i) 3 20
Tﬂka.&baqla Para Piyvasas: ve Yurt I¢i Organize Para 0 20

| Pryasas: Iglemleri
Vadecli Mevduat'Katilma Hesaplan (TL ve Daviz) i) 10
Tpotek ve Varh#a Davalh Menkul Kiymetler 0 20
Tpotek ve Varlik Teminath Menkul Kivmetler | 0 20
Gayrnmenkul Sertifikalan ' 0 20
Yahanct Borclanma Araglan 0 20
Yerly/ Yaplandinlnus Yatirnmm/Borglanma 0 10
Araclars | ]

Fon, Kurul um ilgh diizenlemelen gergevesinde vapilacak bir sdzlesme ile portfovimdek:
sCIayc plyasasi araglanmin piyasa degenmin cn fazla %50 s1 futanndaki sermaye pivasasi araglanm
odiing werebilir. Sermaye pivasasi araclan ddiing verme iglemlerinde ve alinan teminatlarin
deferlenmest konulannda Kurul un ilgh dizenlemelerme oyulor.

Fon toplam defennin %10 'nunu gegmemek fizere fon portfdyine kredi almaklic ve/veya
borglanma amacivla Takasbank Para Pivasasi islemleri vapilabilir. Fon Portféviinde bulunan repova
konmu olabilecek kivmetlerin rayic deferinin % 107num pegmemek fizere borglanma amaciyla
borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

Fon toplam defennin %010 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat olarak

degerlendinlebilir.

2.5. Forun karsilastirma &lciiti %40 BIST-K. YD DIBS 91 Giin Endeksi + %40 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi | %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Kargilagtrma Glgiitil, fon portf@vimiin yabmm amag ve stralejisi ile yabmm yaplan varhk
aruplarinin portfoydeki agichiklan dikkate alinarak belirlenir.

2.6. Portfoye nskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yvatinm stratejisine
uygun olacak sekilde ileri valida whvil’bono stzlesmeleri, ddviz, faiz ile 2.4, maddesindeki varlik
tablosunda yvatimm vapilabilcce# belirilmis olan diger varhiklara ve bu varhklardan olusan fimansal
st dayali vadeli islem. opsiyon ve swap sozlesmeleri, tiirev araglar (Vadeli islem. Opsivon
ﬁfmjmlm} dahil edilebilir.

o rKaJdan :;?ﬁ.rarim i5lemlenn pozisyonlanmin hesaplanmasmda, Rehber'in “Fon Tirlenne
y tlrak'i.mﬂﬂnu'u i haf';.llﬁmda yer alan sinirlamalara uyulor.
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2.7. Portfiye borsa digindan repo, ters repo, tirev ara¢ (lorward, opsiyon) ve swap
soizlesmelen dahil edilebilir. Borsa disi szlesmeler fonun vatinm stratejisine uygun olarak fon
portfiyine dahil edibir. Sizlesmelerin karsi taraflarimin yatrim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir thiskiden ethilenmeyeeck sckilde objcknf kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat wgermes1t ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde gergefie uygun defer lrerinden nakde
dénistirilebilir olmas zorunludur,

Aynica, borsa disinda taraf olunan tiirev arag (forward, opsivon), repo-ters repo ve swap
sbzlegmelerinde karsi tarafinin denetime ve pizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac kurum
v.b.) olmasi ve fomun fivat aciklama dénemlerinde “giuvemlir” ve “dogrulanabilir™ har yimtemn ile
deferlenmesi sorunludur,

2.8. Fon wplam degerinin % 100unu gecmemek Grere, fon hesabing kredi almabilir, Bu
takdhnde kredimin tutan, faiz, almdi@m tanh ve kredi abman kurulug ile gen Gdencece@ tanh KAPta
agiklamir ve Kumla baldirilir.

2.9, Portfoye dahil edilen vabanct vatimm araglerm tamtica genel bilgiler:

Fon portiiyine (G20, AB veya OLECD dilkelerinden herhangi birinde tegkilatlannis borsalara
kote edilmis ve derecelendirmeye tabi tumulmus borglanma araglan almabilir.

Yatirim yapilacak dirliniin ihragceisi hakkinda, deferlemeve esas olacak fiyat hareketleni
konusunda gerekli bilgiler, yabane sermaye piyasasi araclarinin tabii oldufn dilke mevauatina gire
borsada satizina v bedellerinin transfenne iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadigim arastrmak
Yinetici'nin sorumiulufundadir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler vonetici nezdinde
bulundurulur.

Fom'un bGyat agklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblifl diizenlemelen
gergevesinde, yabana yabnm aracimn gercefie wygun deferi dzerinden nakde dénistirilebilecek
nitclikte hkiditasyvona sahip olmas gerehar,

2.10. Fon portfoyiine, yatinim stratejisi ile uyumbh ve risk diizeyine uygun olmas kaydivia
vadesi hesaplanabilen yapilandimlous yabmm/borglanma araclan dahil edilebilie. Yapulandrilmis
vatrm'borclanma araglannmin borsada islem gormesi, thragowssmn vefveya yalirim aracinimn,
Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi  zorunlodur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yooetici nesdinde  bulunduwrulor.  Yapilandimlmig
vatirim/horclanma araglart tabi oldufu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayics kurulug
nezdinde saklamr.

Tirkiye'de ihrag edilmis yvapilandinlnug yannm/borglanma araglanna iliskin olarak borsada
i5lem gimme sarth aranmaz. Bununla  birlikte Tirkive'de ihrag edilmis  yapulandinlmg
yatinm/borglanma araglanmn ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, fivatinmn ven dagriim
kanallar aracihifiyla ilan edilmesi, formun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemelen pergevesinde gergege uygun defieri dzerinden nakde donistirilebilir nitelikte olmas
zomnludur.

Aynca, yurl icinde ihrag edilen yapilandinlms yvatimm/borglanma araglanndan, Kurulun
borclanma araglanna iliskin dizenlemeler gercevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu
kabul edilen sermave piyasasi araglanndan, yatmmen tarahndan ddenen bedelin tamaminin geri
ddenecedi taahhiidiing igeren dzellikteki borglanma araglan fon portfiyime dahil edilebilecektir.

====o1], TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCTMT

T ”fanrliumla.r Fon'a Yatmm yapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatimm  risklerim
ﬁcﬁpe‘-r\l.le.ndmﬂeihdlﬂer Fon'un marmz kalabilecef temel nsklerden kaynaklanabilecek deggiml
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disgiiglere bagh olarak Yatmmlaninin degierinin baslangic
degerinin aluma diisebilecegini Yatnmelar g6z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabileeei riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarm, diger menkul
kaymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlann degerinde, laiz oranlan ve diviz kurlanndakd dalgalanmalar nedenivle meydana
gelebilecek  zarar riski ifade cdilmektedir. Séz konusu risklerin detaylanma asafida ver
verlmelktedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann (borglanma aracr, ters repo vh)
dahil cdilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiivine ysbancr para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecck degigiklikler nedeniyle Fon'un marux kalacag zarar
olasilifin ifade etmektedir.

c-Kiir Pay1 Oram Riski: Fon portfaviine kirg sertifikas: ve katilma hesabr dahil edilmesi
halinde si konusu @rinlerin saglayacagn kira'kir pavi orsmlannda yvaganahilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

1) Karg Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yvamlamamas: riskini ifade etmekiedir,

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde buhanan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde diniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfaviine tirev arag (vadeli islem ve Opsivon
sozleymelen), sakh tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ve iler valérli
tahvil‘bono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangie yatinmm ile baglangig vatirimmnin izerinde pozisvon alinmasi sebebi
ile fonun baslangie yatmmmndan daha yiiksck zarar kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade
eder,

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihi@in ilade eder. Operasvonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sislemlerin yetersizlifi, bagsansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
ctieenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis ctkenler
de olabilir.

6) Yofunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veva vadeve yogun yatinm yapilmas: sonucy
fonun bu varligim ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir,

fﬁfﬂ Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan alunda belirli bir zaman

=

2 il icedsinde avmi anda defier kavanmas: va da kaybetmesine paralel olarak, cn az iki farkl
£ fmansal varbidin birbirleni ile olan pozitif veya negatil yinlii iliskileri nedenivile dogabilecck zarar
DT ;‘:__lgi:ﬁ_ﬂgﬁi ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halks arz edildifi’kanlma paylanmin satldiz dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana pelebilecck degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoyiine abnan varhklanm ihracgsimn vilkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimaling ilde eder.

1) Yapilandirdms Yatirmm/Borclanma Araclan Riskleri:

Yamlandinlms  yannm/borglanma  araglanna yapilan  yatmmla vatinmeilann  anaparasimin
%100'inin yanrim dimemi sonunda geri Gdenmesi smaglanmaktadir. Yapilandimlms vatinm
araglannin dayanak varhklan Gzerine olusturulan stratcjilerin getirisinin ilgili donemde negatit
olmas: halinde yatimme: vade somunda dayanak varlk fizerine olusturulan stratejilerden sadece
% 1007 Tik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak varhk iizerine olusmarulan stratejilerden
clde cdilecek ekstra getiriden yvararlanamama riski ile kars: karstya kalabilmekiedir,

Bununla birlikte, yapilandinlois yaunm/borglanma araclanmin giinlitk Gyvat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degizimler ve davanak varhik Ryat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve davanak varhk fiyatmda yasanabilecek dalgalanmalar vapilandinlnus
yalmm/'bor¢lanma araclarimin giinlik degerlemesini etkileyebilmekiedir. Fonun Riske Marz Deder
(RMDY) hesaplamalannda tirev araclaria birlikte yapilandmlms yatnm/baorclanma araclanndan
kaynaklanan piyasa nskleri de dikkate alimr. Ancak yatinmei tarafindan ddenen bedelin tamamuinimn
geri ddencecgl taahhiidiing iceren drelliktcki borglanma araclar fon portfGyiine dahil edilebilecektir.
Yapilandirilmes yatimm/borglanma araglan vatirimi yagilmas: halinde kars: taraf riski de meveutiur,
Kary taral nski, thrager kumumun yatinm/borglanma aracindan kaynaklanan yiik{imliliiklerini
verine getirememe riskini ifade cder. Karsi taraf riskini minimum scviyede tutabilmek adina,
yvapilandirilmig yahmm/borclanma araclan yatinmlannda thraggmm vefveya varsa yatinm aracimn
lF'on Teblifi'min 32 'nei maddesinde belirtilen dereeclendirme notuna sahip olmas: ve kosulu aranmr.

1'1) Opsiyvon Duyarhhk Riskleri: Opsivon portfoylerinde risk duyarhiliklan arasinda, isleme
koou olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
vasanabilmekiedir.

Diclta; opsiyonun yaaldig ilgili finansal varliin fiyaundaki bir birim deiiymenin opsiyon priminde
olusturdufu degisimi gistermektedir.

Gamma; opsiyonun ilgili oldue varhin Gyabndaki degisimin opsivonun deltasinda meydana
getirdigi degiyimi Olgmektedir.

Vega; opsiyonun dayanak varlifimin fiyat dalgalanmasmdaki birim defigimin opsiyon priminde
olusturdugu dedisimdir.

Theta; risk dlgimlerinde biiyiik Snem tagryan zaman fakiéning ifade eden gosterze olup, opsivon
fivatinuin vadeye gire degisiminin dleiistidiir.

Kho; faiz oranlanndaki yvirzdesel degisimin opsivonun fivatinda olusturduiiu degisimin dlgiisidiir.

12) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip edilerek dizenli
olarak gizden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecedi risklerin dlciminde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun Yatirim stratejisi ile Yabmm yapilan varhklann yapisina ve risk ditzeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmusgtor,
aga Riski: Swket tirev araclardan kaynaklanan nskleri de icorecek sekilde, fon
oty Iperdigi tim pryasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yintemini risk dlgiim
m izmasiolarak secmis ve risk yonetim sistemini de bu olclim modelini csas alarak
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RMD, belirli giiven aralifinda ve Glciim siiresi icinde bir fon portfoyinin kaybedebilecegi
maksimum degen 1fade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki barcketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirhi vamsaymmlar alindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Mamz
Deder, pinlik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, Tarthsel Simiilasyon yontemi, 20 15 giini
clde tutma siiresi ve en az 1 yilhik (250 15 gimi) gdelem siresi kullamlarak hesaplanr.

Piyasa riskinin &lgimiinde kullamlan “Riske Mamz Deger Yinlerm”, [on portliy degerinin
normal piyasa kogullan altmda ve belidi bir dénem dahilinde marz kalabilecegi en yiiksck zaran
belirli bir giiven arah@inda ifade cden degerdar.

Likidite Riski: Fon porifylerinde ver alan varliklanin ayhk ortalama islem hacimlen ile
ihrag tutarlarina gire oranlan dikkate almarak, fon portioylerinin ne kadar siirede likide edilebilecedi
tespit dilir. Fonun nakit giksglanm eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek mitelikte ikiditeye sahip
olup olmadigy, nsk ydnctimi sistemni tarahindan stres testleri ile Glgiilerek, olumsuz pivasa
kosullarinda vasanabilecck likidite riski konusunda Kurueu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Karsi Taraf Riski: Fon portfoyine dahil edilmesi planlanan firmalann ihrag etbiklen
bor¢lanma araglanna vatimm vapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riski igeren finansal
araclara Yatrm yapilmasi durumunda ihragomn Yatnm yapilabiliv seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas: gerekmekiedir, Kredi riskinin Glciimiinde ihraci gergeklestnlen
[irmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada
nicel ve mitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegmilmektedir. Borglanma
araglarm ihrag cdecek Grmalar icin nicel kriterler, firmanin karhihg, borgluluk oram, 6@ sermaye
biiyiikligi, scktbrindeki Pazar payi gibi dlgiilebilic defierlerden olusurken nitel knterler, firmamn
kurumsal yinetimi ile ilgili bagimsizhk, scffafhik, hesap verlebilirlik ve profesyonel yonetim gibi
dlgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Avyni zamanda fonun yatiim vaptign [inansal varliklann fon portfay biiyikhigline oranlan ve
ihraget bazminda finansal varhk toplamlanmm lon portfoy bilyiikligine oranlan giinlik olarak
hesaplanarak vofunlasma riski kapsammds raporlanir. Kredi riski iceren finansal araclara Yatnm
yapilmas: durumunda ihraggimn Yatmm yapilabiliv seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmas: gerekmektedir,

Portfove riskten korunma amaciyla ssmrh olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
siizlegmeleri nedenivle mamz kalnan kars taral tiskd fon toplam deferinin %10 unu agamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operssyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda 7arar olusmas: olasiiiim ifade eder, Sirket faaliyvetleri icerisinde operasyoncl nisk unsuru
yaratmms ve yaratmas beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin
meydana gelmemesi igin alinmas gereken tedbirler de Snceden belirlemar ve gitkel calisanlarina
duyurulur. Zarar olarak vansioilan operasyonel risk olusmas: halinde, kayda alimr.

3.3. Kaldwra¢ Yaratan islemler

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amacryla fonun tiidine ve yatinm stratejisine
uyzun olacak sekilde ileri valrli tabvilbono sbrlegmeleri, daviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varhk
tablosunda vatinm yapilabileeegi belirtilmis olan diger varhiklara ve bu varhklardan olugan finansal
wiistergelere dayah vadeli islem, opsivon ve swap strlegmeleri, tirev araclar (Vadeli islem, Opsiyon
ve forward sdelesmeleri) dahil edilebilir.

] Kaldirag varatan islemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerne
Miskin Kontrol™ baghifinda ver alan simrlamalara uyulur,

T e
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Pt _'5,3,__.-? -:3.’*. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rchber'de behrlenen
cegaslar cergevesinde pireli RMD yontemi kullamlacakior, Fon portftyiindn riske marmuz deZer,
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3.5. RMD hesaplamalaninda referans porify karsilastirma Sloiitidiir. Referans portidy,
kaldirag varatan iglemleri ve saklh tirev araclan icermes,

3.6. Kaldirac yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisvonlarm
mutlak deferlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oraming “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %6100 dir,

3.7. Fon portfoyiine alman yapilandinimig yatmm/borglanma araclarimn sakh tiirev arag
nitchiFl tagyip tasimadhin Kurucu tarafindan defierlendinilerck siz konusu degerdendirmeyi tevsik
edict belgeler Kurueu nezdinde muhataza edilir. Yapilandirilmis yatrmm/borglanma aracinm sakh
turev arag nmitelifinde olmas: halinde, risk dl¢imine iligkin olarak Rehber'de yer alan csaslar
uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabileeck varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmeting iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarhin Kuruco'nun ve Portfiy Saklayvicisi'min malvarhindsn ayndir,
Fon'un malvarhgi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arag iglemleri veva fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminal gdsterilemez ve rehnedilemes. Ton
malvarlif Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yinetiminin veya denetiminin kamy kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaei da
dahil olmak iizere haceedilemez, fizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil edilemez.

4.3. Portfly saklayicisi; fona ait linansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tumilmasi,
diger varhiklann aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayilsnmn tutulmas:, varhik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevsuatta belirtilen diger
gorevlern yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatirim fonlan hesybina katlma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon 1gtiiziigh hilkimlerine uygunlufunu,

b) Yatmm fonu birim katilma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igliiziigi,
1izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen deferleme esaslarina gire hesaplanmasim,

c) Meveual ie fon ictizifd, izahname hikimlerine avkin olmamak  sartiyla,
Kurucw Y dnetici 'nin talimatlanmin yerine getinillmesini,

d) Fon'un varhklariyla ilgili iglemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uyvgun sirede
aklanimasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizigi, icahname hikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varhk ahm satmlanmn, portféy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon ictizifi,
1zahname hilkiimlerine pygunlugunu

saglamakla viikiimlidiir.

4.4. Portthy saklayicis;

a) Fona ait varbklarin ayn ayn, fona asidiyeti agikca belli olacak, kavip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b} Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
|, olarak takip eder.
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4.5. a) Porlloy saklama hizmetim yiriten kurulus, yikimliliklerini yernine getirmemesi
nedemiyle Kurueu ve katilma payr sahiplerine verdifi zararlardan soremludur. Kurucw, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Teblig hikiimlerinin thlali
nedeniyle dofan zararlann gidenlmesimi talep ctmekle yikimlidir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava acma hakki sakhidir.

b} Portlty saklayiciss, porliDy saklama hizmeti verdigi portiBylerin yiinetiminden veya
piyasadaki hiyvat hareketlennden kaynaklanan warrlardan sorumle deg@ldir,

) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermave Piyasasi Kanun ve ilzli difer mevzuattan
kaynaklanan yikimliliklenni yerine getirmemesi nedenivle katlma pay: sahiplerine kargi
sorumludur,

4.6. Porlldy saklavicisi, saklama hizmetinin fonksivonel wve hiverarsik olarak difer
hizmetlerden aynstinlmas, potansivel @kar cabgmalanmn divegiin bir sekilde  belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumum fon Yatnmeilanna agklanmas
kaydiyla foma portfoy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gorilecck diger hizmetlen vercbilir,

4.7. Portfy saklaywera her gin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmefi veren kurumlar ve Kurueu veya Yatinm ortakhifi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetimi viinitiitken karsilasabileceg gikar
catismalannin tammlanmasm, Snlenmesim, ydnetimim, ghzetimini ve agklanmasing saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla vikiimladir.

4.9, Kurucu'nun figiined kigilere olan borglan ve yikimlilikler ile Ton’un aym Geinei
kisilerden olan alacaklan birbirlenne karst mahsup edilemez.

4.10. Portfov saklama hizmetini vyimiten kuruluy, yikimldliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katllma payi sahiplenine verdigi zararlardan sorumiudur.

L]
4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kuruen'dan, Kamm ve
SaklamaTeblifi hikiimlerinin ihlidli nedenivle dogan rararlann giderilmesini talep etmekle
yilkiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Korucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka sakhdir,

4.12. Portfiy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin vinetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Porilby Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Pivasast Kamun ve ilgil difer meveuatian
kaynaklanan vikimbikiklerini verinc getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur,

T, i
S5 a4, Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicsimn Kanun ve Saklama Teblii
F ‘hiikiimlen ife belidlenmis olan sorumluluklarimin kapsann daraltier hiikiimlere yer verilemez.
- e
L re I:.-H - 1= "
=T ‘_" . 1"\:._- F o= r
Y apNaignyd

\<f“5hﬁ'“ e
= A Ho L% \_'__,.-F
& e

o)

12




V. FOM BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degen”, portfoydek varhiklann Finansal Raporlama Tebh@ 'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmdir. “Fon Toplam Degen™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglarin dilsiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bdlimmes
suretivle hesaplamir. Bu deger her is glinil sonu mibanyle Finansal Raporlama Tebhgi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarinin alim-satim verlennde ilan edilir.

5.3, Savas, dogal aletler, ekonomik kriz, iletisim sistemlenmin gékmesi, portloydeka
varhklann ilgili oldugu pazann, piyvasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
oelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannm tespiti  hususunda
Kurucunun yénetim kurulu karar alabilir. Aynca séz kenusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

yapalr,

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen dururmlarda, Komlea uygun gérilmesi halinde, katlma
paylarinin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarimin alim satini durduralabilir.

5.5. Degerleme csaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kuruce vinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaka gibidir.

1) Borsa Dhs Tiirev Arac ve Swap sizlesmelenne iligkin degerleme

Portfoye almmas asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesimin degerlemesmde gincel fiyat
kullamlr.

Opsivon sdzlesmelerinde giineel fiyat karg: taraftan alinan fivat kotasyonudur.

Opsiyon stzlegmeleri icin forun fiyat agiklama donemleninde;

- Defierlemede kullamlmak iizere gineel pivasa fivatmn bulunmadif durumlarda ve,

- Karsi tarafran fivat kotasyonu almamadi® duramlarda;

teorik fivat hesaplamilarak degerleme yapalir. Teorik fivat hesaplamasmda veri safilayic
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugn duramda implied {zimni) aksi halde historical (tarihsel})
degerleri kullanilarak ve genel kabul grmis yomtemlerle {Black&:Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo similasyvonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin diviz opsivonlannda
Bloomberz OVMIL., hisse ve endeks opsivonlannda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
aiirlilebilecek difer hesaplama araglan kullamlacaktr. Bu yantemlerle clde edilen ve 100 baz
puanlik viizdesel prim ahs/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan ahg (bid) veya satig (ask) fiyan
kullamilacakur. Opsiyon deferlemelerinde de spot fiyal igin, bir {ist paragrafta belirtilen yomtemler
kullamlacaktir, Farkh ve daha karmasik vapda opsiyonlann kullamilmasi va da degerleme 15im
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin en uygun yontem kullamlacaktr.

Forward stzlesmeler igin piincel fivat, dayanak varlifm spot lyah baz alinarak hesaplanan
teorik fivattir. Dayanak varliim spot fivan olarak; forward sdzlesmenin konusunun diviz olmas
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankasi diviz kura (islemin yoniine gre ahs veya
sats), borglanma araclar icin ise, deferleme gimi itibariyle en gincel afirhkh ortalama fiyati
b:ulizmllacaktlr Bulunan spot degerler, degerleme piinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki

ofifemnana tekabiil eden uygun TL ve doviz pivasas: [aizleri ile (dayanak varhfin diviz olmas
-\‘:J:EJ driuntly isc Elu-l_lTnbL.TE FRDD qa}dasmdan almacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve tmnk




Swap sizleymelerinde giineel fivat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
stzlegmeleni nitelik agisindan pek gok farkh form altinda yapilabileceginden, swap sizlesmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faie, yabanci para cinsinden doviz, déviz kurlan va da difer
deferleme faktérlert haklkandaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasmda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fAyatlamas: véntemi (TRR), FRA (Forward Rate Aggrcement)
yontemi gibi bugiinkil defer hesaplama yintemleri ile sézlegmelerin nitelifine wygun diger genel
kabul gimmiis teorik fiyatlama yéntemleri kullanidlacakir.,

2) Borsa dia repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde
objektil koyullarda yapilmasi ve deferlemenin, piyasa fiyatin en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat
ile yapilmass gerekir. Bu hususa iligkin kontroller Iy Kontrol Birimi tarafindan yapilmakeadr,

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Burobond” ve “Yabanci Borglanma Araglan”mn deferlemesinde, Tiirkiye saati ile {TSI)
Bloomberg veri daginm ekranlaninda 16:15-16:45 arasinda aciklanan alis-satis kotasyonlarimm
orlalamasma (temiz fiyat), degerleme giini itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fyat kullambr. Ahs veya satis kotasyvonu bulunmamast durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyal, bir dnecki giiniin kirli fivatiun ertesi is giiniine ic verimle
lerletilmesiyle bulunur. Tam iggind olmayan giinlerde isc 12:00-12:30 arasinda ver alan alis satis
kotasyonlanmm ortalamas: dikkate alinacaktr.

4) Yapilandirilmy Yatnm/Borglanma Araclar:

Fonun strateisine wymak kaydryla aliman yapilandmlmis vatirm/borglanma araglanmn
seciminde genel olarak borsada iglem gbrme sarti aramir. Ancak Tiirkiyve'de ihrag edilmis
yapilandinilmg yabnm/borglanma araclan icin fiyatmn veri dagihm kanallar vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapulandinlmug vatinm/borclanma araglanmn degerlemesinde borsada ilan cdilen fivat
kullambir. [lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hic islem gepmemesi halinde
mitelikli yaunmenlara arz’halka arz fiyan)kullambr. Borsada iglem gSrmeyen ancak veri dafibhm
kanallan aracihi@ryla fiyan ilan edilen yapilandinlnus yatnm araglan igin degerlemede giineel fivat
kallanalir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer vapidaki borglanma araclan icin
horsada islem gorme sart aranir. flgili varhklann degerlemesinde borsada gecen son fivat, borsada
islem gegmedifi hallerde ise thrageimn verl dagitim kanallan aracilifiryla ilan etigi Gyat kullambr.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulbur:

Kurucu Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag (forward ve opsiyon), swap
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedifi ve sizlesmelerin portfove dahil edilmesinden sonra
kars! taraftan alman fyat kotasyonunun uyguniugn; senel kabul gérmils yéntemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyvonu gibi) kullamilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir,

Opsiyon sleymelen 1gin karsi taraftan alinan fivat ile Risk Yimetim Binmi tarafindan
hesaplanan leonk [vat arasindaki fark %010™u asarsa, kargs taral ile irtibata gegerck veni bir fiyat
kotasyonu talep edilir. Karg tarafian alnan son fivatn da belirlenen limitin diginda olmas:
durumunda, Yinetim Kurulu'nun yazilhi ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat fizerinden islem
gerpeklestinlir.

Borsa digt repo-ters repo sdzlegmelerinin ise, herhangi bir iliskiden etkilenmeyeeck sekilde
objektif kogullards yapilmas: ve degerlemenin, pivasa fyatim en iyi sckilde vansitacak adil bir fiyat

/g',llc‘ iy, zerckir. Bu hususa iliskin kontroller I Kontrol Birimi tarafindan yvapilmaktadir, Séz
/A kothusu“sazleskelerin portfiye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de iglem gegmemis
o plm#iya da & anki piyasa kogullannm ortalama i¢ verim orani ile iglem yapmak igin uygun
! - 8lmamea dorumunda portfoy yaneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri
| - 1;,.'*,_':‘-_;;3_.-"'_;.-'-' -~
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Adil fiyat alinan fiyallann ortalamasidir. Bu hususa iliskin yéntem ve simegler Kurucu'nun
sorumiulugundadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sang baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 T1. dir.
Takip eden ginlerde fonun birim pay dederi, fon toplam degerinin katilma paylarinn sayisina
halinmesivle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm-Satim Esaslan

Katilma payr satn almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmeilar, kaulma payinm ahm
satiminin yaplacag verlere i3 giinlerinde 09:00 ile [3:00 saatleri iginde basvurarak, bir 6nceki
iggiindi bu izahnamenin 5.2, maddesinde yer alan esaslar cergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gegerli olan fiyat fzerinden ahm ve satimda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri talimatin verildigi
iglem giiniinde yatinmeilara Gdenir. Bu saatlerin disinda abim satim islemleri yapilamaz. Fon'a
katilmak veya aynimakia baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu'nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alman tim katilma payr alim sabm
talimatlanna alim ve satim talimatlari icin ayn ayn olmak fizere milteselsil sira nurmaras: verilir ve
1izlemler bu dncelik sirasina gire gerceklestinhir.

TEFAS {zennden gergeklestinlecek iglemlerde, fon igin alun talimatlan pay sayisi va da
tutar olarak, satim talimatlan ise pay savis1 olarak verilebilir. Alim ve satim talimatlan bir Gnceki
iggiind bu izahnamenin 5.2, maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde hesaplanan ve o gin igin
gegerh olan fivat dizerinden 09:00 ile 13:00 saatlen iginde gergcklestinilic. Alim talimatinin tutar
olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katilma payr sayis1 TEFAS ta eslestinilir.
Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin Gstiinde verilen kablma payr abm talimatlan iptal edilir.

0.2. Alm Satima Araecihk Eden Kuruloglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmn ahm ve satm; Kuruew'nun yamisia Kurucu ile akeit pazarlama ve
dafihm - sdzlesmes: imzalamis olan kummlar ve TEFAS a diye olan [on daintm kuruluslan
aracilifiyla yvaphr,

TEFAS a Uvc kuruluslara asagida yver alan linkten ulagilmas: mitrmkiindiir,

hitps:/www. takashank. com. i/t kavnaklartefas-uvesi-kurumlar

Kurucu i1le aktf pazarlama ve dagmim sbzlesmesi imzalamig olan kurumlann unvam ve
iletisim bilglen asafida yer almaktadir.

Unvan ) iletisim Bilgileri

ICBC  Turkey Yatnm | Telefon: 0(212) 276 2727

Menkul Degerler ALS. E-mail: icheyvatirimi@icheyatirim.com.tr
ICBC Turkey Bank ALS. Telefon: 0{212) 335 3335

P e, | E-mail: info(@iche.com.tr
+ CFapligBank A S. Telefon: (212) 373 63 73

o __.-":':J-H‘\ % E-mail: bim@rkishbank.com
;_ (11 Turkith Yatnm Menkul | Telefon: (212) 315 10 00
! ET[E.J’ ﬂ: <8 F-mail; miEiurkishyatinm. com
o rgga® TS
N T T T
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VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

T7.1. Fonun Malvarlimndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecck harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri icin ddenen her tiirli deretler,

2) Varhiklarin nakde cevrilmesi ve transferinde denen her tirlid vergi, resim ve komisyonlar,
3} Ahnan kredilenn fai,

4) Portfove alimlarda ve portfiyden sabmlarda Sdenen aracihk komisyonlan, (yabane para

cinsinden yapilan giderler TCMB dviz satiy kum fizeninden TL'ye gevrilerck kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ficret,

) Fonun miikcllefi oldugu verg,

7) Bagimsiz denetim kureluslarima ddenen denetim diereti,

#) Mevzuat gerefi vapilmas: zormunlu ilan siderlen,

9} Takvim vili esas alinarak ticer aylik dénemlenn son 1% giindnde fonun toplam degen ienmden

hesaplanacak Kurul dicreti,

10) Karsilagtirma Glgittii yderlen,

1 1} KAP giderlen,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine thiskin yetkili meslek mensubu Gicrets,

13) E-delier (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedem ile

tidenen hizmet bedeli,

14y Mevzuat kapsammda tutulmas zorunly defierere iligkin noter onayi giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodua pideri,

16) Kurnulea wygun gérilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim fereti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplanmnim dst soun yallik % 2,56 (yisedeikivirgiilelialte) dir.

3,6, 9 ve 12 ayhk dinemlerin son is glind itibarryla, belirlenen wilhik fon toplam @den
orammn ilgili dinemes denk gelen kistmmn agilip asilmadig, ilgili dinem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam deferi esas ahinarak, Kurucu tarafindan kontrol edibir. Yamlan kontrolde
belirlenen oranlann asildiginin tespiti halinde agan tutann ilgili donemi takip eden bes is giini iginde
fona iade edilmesinden Kumcu ve Portfoy Saklayicis sorumludur. Tade edilen tutar, 1lgili vl iginde
takip eden dinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam @derlerden dibgiliir. Fon toplam
gider oram limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dipnda Fon'a gider lahakkuk
ettirilemer ve fon malvarlifindan ddenemez

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oran: ;

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerimin ginlik %60,00466'smdan
{yiizhindeddrtvirgilaltrgaltr) [vilhk vaklasik %170 (vizdebirvirgiilyetmig)] olusan bir yonetim
ficreti tshakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunm izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasmda
imzalanan sozlesme cergevesinde belidlenen paylasim esaslanina gbre kamcuya ve dagiticilara
fondan Gdencecktir,

Dagitict ile kumcu arasinda bir sfzlesme olmamas durumunda Kurul tarafmdan belirlenen
“aenel komisyon oran’”™ uygulamr.

Fon Portfoyindeki Varhklarnin Allm Sattmuna Araciik Eden Kuruluglar ve

,_juif_'g_qﬂ&fsl i i I¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfiyiinde yer alan varliklann ahm satimina Oyak Yatrm Menkul Degerler A.S.ve
Yatrm Finansman Menkul Degerler A.S. aracihk etmektedir. Stz konusu aracilik islemler igin
uygulanan komisyon oranlan agafda yver almaktadir:

1} Sabit getirili menbul Kiymet komisyonu; Yiizbinde 1,239 - Yiwhinde 3,7

2) Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu; - BPP (1-7 giin arasi vadeli)
iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 - yizbinde 6.6 - BPP (7 giinden uzun vadeli) islemn komisyonu:
Milyonda 3,15 #® giin sayist - milyonda 945 * giin sayim

3 Viop Islem Komisvonu: Onbinde | — Onbinde 4.5

4) Ters Repo { O/N) ilem Komisyonu: Yizbinde 0,63 — yizbinde 1,9

Ters Repo ( vadeli ) islem Komisyonu: Yizbinde 0,63*giin sayis: — yitzbinde |,9%giin

5avisi

5) Yabane piyasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti; Fon adina vabane: piyasa
ve borsalarda gergeklestirilen islemler izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda secerli olan iicret tarifesi
uvgulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, iicer aylik démemlerin son is giiniinde Fon'un
net varhk degeri izerinden %%0,005 (yirbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden kargilanr,

7.1.5. Fonun Bafh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon™un kumbog giderlerd
ile fonlanm katlma payi ihrag giderleni harig olmak dzere, Semsiye Fon igin yapilmas: gercken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlann toplam degerlent dikkate abnarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfaylerinden kargilamir.

7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfndan kargilanan saklama dcreti ve difer giderlere iliskin gineel bilgilere
Yatiume: bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmim mtarlan gdsterilen halka arza iligkin  giderler kurucu taralindan

karsilanacaktir.

CGiider Tiird | Tutar (TL)
| Tescil ve Ilan Giderleri | 6.000 T1. .
Diger Giderler 6.000 TL e
TOPLAM 12.000 TL o

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy iﬂetmuci]iﬁi Kazan¢lanmin Vergilendirilmesi

a) Kuoromlar Vergisi Dicenlemesi Agpsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanum’ nan
'l maddesinin | numarah bendinin  (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet Yatirnim fonlanmn
portfay isletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

_._-_-; g

H 2 I.lr Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlarin porttdy isletmeciligi karzanclan, Gelir
- w{p ‘mun gegici 67. maddesinin {8) mamarali bendi uyannca, %0 orsmnda gelir vergist
. fikatua. :.ahq

] 3 "'-'t‘u-
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarninca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler Yatunm fonlarmn katilma paylanmmn ilgili oldufn fona iadesi %10
oramnda gelir vergis leviikatma tabidir, KVEK 'nin ikinei maddesinin birinci Akras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve differ sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artige
kazanglan clde ctmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Pivasas: Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve vatinm ortakhklariyla
benzer nitelikie oldugu Hazine ve Maliyve Bakanhifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanr. ']

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannea fon kanlma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu miteliktela gelirler, bu fikra kapsarmi disindadar.

Kurumlar Vergist Kanunu Gegicl Madde | wyannca dar miikellef kurumlanin Tarkive'deki 15
yerlenne atfedilmeyen veya daimd temsilcilerinin aracihin olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kaminunun gegici 67 nci maddesi kapsarmnda kesini vaprlmmy kaanglan ile bu kurumlann tam
miikellef’ kurumlara ait olup BIST ta iglem gioren ve bir wildan fazla sireyle elde tutulan pay
senctlenmin ¢lden gikanlmasindan saglanan ve gegicl 67 nel maddenin (1) numarali fikrasimin altne
paragrafi kapsaminda wergi kesintisine tihi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
lemsileilen aracibi@iyla clde ctiklen tamamn gegict 67 neil madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglan icin willik veya Gzel beyanname verilmee.

IX. F]gﬁt‘js_ﬁ RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulus tarthinden
baglayarak o yilin Arahk aymmmn sonuna kadar olan stiredir,

9.2. TFmmansal tablolann bafmsiz depctiminde Kurulun bafimmsiz  denctimle ilmibh
ditzenlemelenine  uyulur. Finansal table hazirlama yikiimliliginin bulundufu ilgili hesap
déncminin son giind itibarryla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyvla dzcl bafimsiz denctime tabidir. Kumcu, Fon'un villik
finansal tablolanim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP ta ilan eder.
Finansal tablolarm son ildinm gimimdn resmi tabl glrdime denk gelmes halinde resma tat] gindinii
Lakip eden ilk 15 giinil son ldinm tanhadir.

9.4. Semsive fon ictiizdfiine, bu izahnameye, Yatirime: bilgi formuna, bagimsiz denctim
rnmlru:;la birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfay
"ﬂdgl.ﬂ:]l orlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonon risk deferine, wvgulanan
f:v kmmwﬂny varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
; gl.ﬁﬂﬂmaﬂ g eken difer bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formuondan
'R:'i‘n A1) ulasiimast miimkindir.

L 1

] Aymintila bilg 1gin bkz. www.gih_govtr
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagilimina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeuardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine Yatirime bilgi formundan da vlasilmas: mimkiindiir.

9.5. Portity dagihim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay takip eden alt is giind icinde
K AP 1lan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bainmsiz denctim kumlusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imeasim tagiyan bir vaz ekinde kurucuya ulasmasmdan sonra,
kurucu larafindan finansal raporlann kamuya apklanmasina iliskin vonetim kuorulo kararina
baglandif tarihi izleyen altne: 13 giind mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlar digmdaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kuruew nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili intemnet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik lutelur. 50z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satiss
vapilan yerlerde, Yatnmelann incelemesi igin hazir bulundurulur,

2.8. Yatimmeilann yatirim yapma karanm ctkilcycbilecek ve éinceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., IL 1T, V.5.5., V.5.6., VL (6.2. maddesi haric),
VILT.1. (aracihk komisyvonlanna iliskin alt madde haric) nolu biliimlerindeki dedisiklikler Kurul
taralfindan meelenerek onaylanir, KAP ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde yayvimlamr, aynea
ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez.

[zahnamenin diger bélimlerinde vapilacak defisikler ise, Kurulun onayl aranmaksian
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan cdilir ve vapilan
deZigiklikler her takvim yili sonumu izleyen alti is gini iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelering uyulur.

9.10. Portfoye yapilandirilmy yabtmm arac dahil cdilmesi halinde sdz konusu yaurm
aracmn genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler avrica KAP ta aciklamr.

9.11. Borsa diyn repo-ters repe islemlerinin fon portfoyiine dahil edibmesi halinde cn geg
sozlcsme tarthini takip eden i3 gini iginde strlesmenin vadesi, faiz oran, kargi tarafi ve kars taralin
derecelendirme notu KAP ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire dngdriilmiis ise bu siirenin sona crmesi,

- Fon siiresiz 1se kumzcumn Kumilun uygun ghriisimii aldikian sonra aln ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlanim kaybetmesi,

- Kurucunun mali duramunun taahhiitlering karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fomun kendi mali yikimnliliklenm karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammn Yaturmmeilann varanina olmayacafimm Kurulea tespit edilmis olmasi
Jallerinde sona erer.
un sona ermest halinde fon portfoyiinde ver alan varliklardan borsada islem gorenler

==
-
]

i borsatts boksada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde diniistiirilir.

e
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10.2. Fon mal varhg, ictizik ve izahnamede ver alan ilkelerc gore tasfive edilic ve lasfve
bakiyes: katlma payr sahiplering paylan oramnda dagmilir. Tastive durumunda yalmizea katilma
pay1 suhiplenine ddeme yapilabilir.

10.3. Tashye iglemlenne iliskin olarak, Kurueu nun Kurul’un uygun goriising aldiktan sonra
6 ay somras: igin fesih ihbar etmesi durumunda st konusy siire sonunda hala Fon'a iade edilmemiy
katilma paylanmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin sans talimat beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi vapan kurulus nexdinde
acilacak hesaplarga yatnmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun girilen diger
seTmdye piyasasl araglannda nemalandirhr. Fesih ihbanndan sonra veni katilma payt ihrag
edilemez. Tasliye anmdan itibaren highir katilma pay: ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun ilflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uyeun péreceii baska bir portfay
yonetim sircketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karyilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmm Kurul
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve 1lan eltinlir, bu durum Kurul'a bildinlir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma payr sahiplenn arasindaki ihiskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
glivziik; bunlarda hiikiim bulummayan héllerde 11/1/2011 tanhl ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 113 514 {incll maddelen hiikkiimlen kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
cidilen katilma payiun birim pay deferine yansir. Kaulma payl sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stre igin fonda olusan kardan paylanm almg olurlar, Hesap dénemi
somunda aynes temeitl dagtm siz konusu degldir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarmuf sahipleri
Kurncu’dan veya alim satima aracihik eden Yatinm kurvluslardan hesap durumlan hakkinda her

zarman bilan talep edebilirler,

XIIl. FON PORTFOYUNIN EI'I USTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katlma paylan. izahnamenin ve Yatimme: bilg formunun KAP ta vayvimim takiben
formda belirtilen satg baglangic tanhinden mibarcen, 1zahname ve yatmme: bilgl formunda belirtilen
usul‘fé{sal gercevesinde yatinmeilara sumuhar.

‘I‘I‘% K:{HEDH paylan karsihf yatimmeilardan toplanan para, takip eden 15 giini 1zahnamede

5 JEE-}IJ’lE‘ﬂ-EI]*"L‘ ;ikiarh ve iglemlera yatirilir.
yor t‘*
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