ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A.S.
ICBC TURKEY PORTFOY BIRINCI KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI
FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGE

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.§. ICBC Turkey Portfoy Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
izahnamesinin Girig boliimii, Kisaltmalar tablosu, 1.1., 1.3., 1.4., 2.3, 24., 2.6, 2.7, 3.1., 3.2., 3.3., 5.5., 7.1.,
7.1.3., 82. no’lu maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan " b / ” / 192‘2 tarih ve -
28865  sayh izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis olup 2.9. no’lu madde, izahnameden
cikarilmugtir,

ESKI SEKIL

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ICBC TURKEY PORTFOY BIRINCi KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI
FONU’NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A.S$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 08.11.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 971644 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 11.11.2021 tarih ve 10449 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ICBC Turkey Portfoy
Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere
olusturulacak ICBC Turkey Portfoy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun katilma paylarmin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/02/2022 tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi
gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarmna iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.icbcportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir.
Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimet bilgi formunda
yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve yatirimer bilgi
formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirmecilara verilir.

YENI SEKiL

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ICBC TURKEY PORTFOY BIRINCI KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL)
FONU’NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME




ICBC Turkey Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 08.11.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 971644 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 11.11.2021 tarih ve 10449 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ICBC Turkey Portféy
Yénetimi A.S. Borglanma Araglart $emsiye Fonu igtiiziiii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere
olusturulacak ICBC Turkey Portfoy Birinci Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglari (TL) Fonu’nun katilma paylarinmn
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/02/2022 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1‘3.‘!./2022 tarih ve ..25’5765 sayih izni ile I[CBC Turkey Portfoy
Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu’nun unvam ICBC Turkey Portféy Birinci Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglari (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamima gelmeyecegi
gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu ICBC Turkey Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.icbeportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda

yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmm yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve yatirimer bilgi
formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR




Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig

Fon ICBC Turkey Portféy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Semsiye Fon ICBC Turkey PortfoyYonetimi A.S. Bor¢clanma Araclar1 Semsiye Fonu

| Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S..

PYS Tebligi I1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarmna liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig II1-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

| TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satun Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan

yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye
| Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici | ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL

ICBC TURKEY PORTFOY YONEE




KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon i¢tiiz{igii, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Teblig

Fon

ICBC Turkey Portfoy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araclari (TL)
Fonu

Semsiye Fon

ICBC Turkey PortfoyYonetimi A.S. Bofiilanma Araclari Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S..

PYS Tebligi

1I1-55.1 say1!1 Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
| Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
ylriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.

ESKi SEKIL

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

ICBC Turkey Portfoy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Borglanma Araclarn Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

YENI SEKIL

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

(TL) Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Semsiye Fonu

Borglanma Araglan Semsiye Fonu

%h‘@idug_g Semsiye Fonun Ttirii:
£ L

Siiresiz

47| Siiresi

ICBC Turkey Portfoy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglari

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S§. Borglanma Araglan




ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu iiyelerine ve kurucunun diger

yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Ad: Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Oraj OZEL Yénetim Nisan 2007-....... ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.- | 36 yil
Kurulu Genel Miidiir-Yénetim Kurulu Uyesi
Bagkam
Nesrin EKSI Yonetim Haziran 2004-........ ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler | 31 yil
Kurulu Uyesi | A.S.- Genel Miidiir Yardimecist
(i¢ Kontrolden
Sorumlu)
Cemil AKINC | Yonetim Ocak 2012-....... ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.- | 24 yil
Kurulu Uyesi | Genel Miidiir Yardimeist
Ekim 2007- Ocak 2012 Tekstil Yatirom Menkul Degerler A.S.~
Borsa Islemleri Miidiirii
Ibrahim Alper | Genel Miidiir | Mayis 2015....- ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A.S.- Genel | 24 yil
KOC Miidiir
Agustos 2014- Mayis 2015- Tekstil Yatirim Menkul Degerler
A.S.- Varlik Yonetim Miidiirii
Subat 2010- Temmuz 2014- Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S.- Portfoy Yonetimi Miidiir Yrd.

YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu lyelerine ve
kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Y

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Oraj OZEL Yonetim Nisan 2007-....... ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.- | 37 yil
Kurulu Genel Miidiir-Y6netim Kurulu Uyesi
Baskani
Nesrin EK$E.... | Yonetim Haziran 2004-........ ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler 32yl
Tt ;ﬁ{ulu Uyesi | A.S.- Genel Miidiir Yardimcist




(I¢ Kontrolden
Sorumlu)

Cemil AKINC | Yonetim Ocak 2012-....... ICBC Turkey Yaturim Menkul Degerler A.S.- 25 yil
Kurulu Uyesi | Genel Miidiir Yardimcisi

Ibrahim Alper | Genel Miidiir | Mayis 2015....- ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.- Genel 25 yil
KOC Miidiir
ESKI SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Seyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi

Tarik ISAT | Fon Miidiirii Haziran 2016 — ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. | 21 Yil

YENI SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon mudiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Tarik ISAT | Fon Miidiiri Haziran 2016 — ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler | 23 Yil
AS.
ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi
Fon portfdyiine, Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsiye Fon ictiizigli ve fon izahnamesine uygun
olan varliklar secilir. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde
nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon toplam degerinin en az %80' devamli olarak TL cinsi kamu ve 6zel sektdér borglanma araglarina yatirilir ve fon
portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin araligindadur.

Fonun toplam degerinin %10’ undan fazlasi bir ihraggmnimn para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.

Fon portfoyiine riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla tirev araglar dahil edilebilir.

2 ég%blunan sozlesmeler hakkinda izahnamade belirtilen kurallara uyulur.

Yabang1 yatm arac;lar1\§>n portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon toplam degerinin en fazla %29 si
; /




oraninda yabanci sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.
Fon portfdyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.
YENI SEKIL

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTEFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatuum stratejisi
Fon portfdyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri, Semsiye Fon ictiiziigii ve fon izahnamesine uygun
olan varliklar segilir. Fon’un yatinm stratejisi uyarmca yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde
nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon toplam degerinin en az %80' devamli olarak TL cinsi kamu ve &zel sektdr borglanma araglarma yatirilir ve fon
portfdyiiniin aylik agirlikl ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin araligindadir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde madde 2.4’te belirtilen asgari ve azami simirlamalara ek olarak Teblig’de yer

alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfdy simrlamalar: ve Kurul diizenlemeleri dikkate alnir.
Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.

Fon’un portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
organize piyasalarda islem gdren sermaye piyasasi araglarina ve/veya tezgahiistii tiirev araclara yer
verilmeyecektir.

Fonun toplam degerinin %10°undan fazlasi bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.

Fon portfyiine riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla tiirev araclar dahil edilebilir.

Borsa disinda taraf olunan s6zlesmeler hakkinda izahnamade belirtilen kurallara uyulur.

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araclari 80 100
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurt I¢i Organize Para Piyasast 0 20
Islemleri

Yerli Kira Sertifikalart 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar (TL ve Déviz) 0 10
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Gayri Menkul Sertifikalar 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Yerlﬁ%éﬁ?@ igéﬁllandlnlmls Yatirim/Borglanma Araglari 0 10
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| Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfdyiindeki sermaye piyasasﬂ
araglarnin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir. Sermaye
piyasast araglari 6diing verme islemlerinde ve alnan teminatlarm degerlenmesi konularmda Kurul'un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10’ ununu gegmemek {izere fon portfdyline kredi almabilir ve/veya borclanma
amactyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Fon Portfgyiinde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin
rayi¢ degerinin %10’ ununu gegmemek iizere borglanma amaciyla borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

Fon toplam degerinin %10’u 12 aydan uzun olmamak kaydryla, mevduat olarak degerlendirilebilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL
cinsi varliklar olacagmna dair bir sinrlama getirilmis olup fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden
varliklara ve bunlara dayah sermaye piyasasi ara¢larma yer verilmeyecektir. Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURT Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglart (TL) 80 100
Ters Repo Islemleri (TL) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para Piyasast 0 20
Islemleri (TL)

Yerli Kira Sertifikalar1 (TL) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari (TL) 0 10
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler (TL) 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler (TL) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari (TL) 0 20
Yerli Yapilandirilmig Yatirim/Bor¢lanma Araglart (TL) 0 10

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile portfdylindeki sermaye piyasast
araglarmin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarmu 6diing verebilir. Sermaye
piyasasi araglart odiing verme islemlerinde ve alinan teminatlarin deBerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Fon portfdyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

Fon toplam degerinin %10’ununu gegmemek tizere fon portfoyiine kredi alinabilir ve/veya bor¢lanma
amactyla Takasbank Para Piyasas: islemleri yapilabilir. Fon Portfoyiinde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin
rayig degerinin %10’ununu gegmemek iizere borglanma amaciyla borsada ya da borsa disinda repo islemi yapilabilir,

Fon toplam degerinin %10’u 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat olarak degerlendirilebilir.
ESKI SEKIL

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ileri valdrlii tahvil/bono sozlesmeleri, doviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varlik tablosunda yatirim
yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olusan finansal gostergelere dayali vadeli islem,
opsiyon ve swap sdzlesmeleri, tiirev araglar (Vadeli Islem ve Opsiyon s6zlesmeleri) dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol”
baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.




2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ileri valorlii tahvil/bono sozlesmeleri, faiz ile 2.4. maddesindeki varlik tablosunda yatirim yapilabilecegi
belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olugan finansal gostergelere dayali vadeli iglem, opsiyon ve swap
sozlesmeleri, tiirev araglar (Vadeli Islem ve Opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir. isbu arag, sézlesme ve
iglemlerin hicbir tarafi yabaner para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayah sermaye piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL

2.7. Portfdye borsa disindan repo, ters repo, vadeli islem, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digi sozlegsmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars:
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve opsiyon sdzlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKiL

2.7. Portfoye borsa disindan yabaner para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarina dayah tiirev araclar disindaki repo, ters repo, vadeli islem,
opsiyon ve swap sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon
portféyiline dahil edilir. S6zlesmelerin kargi taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve opsiyon sdzlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

isbu ara¢ sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine G20, AB veya OECD iilkelerinden herhangi birinde teskilatlanmis borsalara kote edilmis ve
derecelendirmeye tabi tutulmus bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari alinabilir.

Yaturim yapilacak tiriiniin ihracgeist hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli
bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabii oldugu iilke mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin
transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigmni arastirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde, yabanci
yatrim aracinmn gerg¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecck nitelikte likiditasyona sahip olmasi

gerekir.

YENI SEKIL

2.9. Bu madde izahnameden ¢ikarildi.




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhik paylarimn, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev sbzlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlar: ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihigimi ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamast
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan [slem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic Yatirimi ile baslangic
Yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ Yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar,
politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun Yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde
ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbitleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildi§i dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinn yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Aracglary  Riskleri:  Yapilandinlmig  yatirnm/borglanma

araclarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz §demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir.
Yapilandirilmis yatirm/borglanma araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.
Bununla birlikte, yapilandinlmis yatinmy/borglanma araglarimn giinlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis yatirnm/borglanma araglarmin giinliik degerlemesini
eflileyebibmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandiriimig
%g qggi‘lgfﬁh@ araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate almur.

Yapildfidirilmug yabtiim/borglanma araclari yatirimi yapilmasi halinde karg: taraf riski de mevcuttur. Karst taraf riski,
Ay
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ihraggt kurumun yatirnm/borglanma aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.
Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandinlmig yatirim/borglanma araglar yatirmlarida
ihrageinin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal iiriin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gdstermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligmmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir.
Theta; risk lgilimlerinde biiyitk dnem tagiyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye
gore degisiminin dl¢iistidir.
Rho; faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

12) Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden
gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ve menkul kiymetlerin, faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi amnakde
}“\

doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. H . f"’
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4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islen ve opsﬁ(m sozlé§meler1)‘,§sakh
tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/b x;\'j' ~alm- wlemlerm;de ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde: ba.slanglg: Yatmrm ife bas,tﬁnglg
Yatinmmin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic Yatirimindan d g{a yuksek zarar kaydedp'bllme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Y
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksatialar-sonucunda zarar
olusmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun Yatirim yapilmast sonucu fonun bu varligin
ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde
ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmm satildifs dénemden sonra mevzuatta ve
ngerﬂ SAcT or'fér_ltelerm diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.




zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilog Yatirim/Borg¢lanma Araglarn  Riskleri:  Yapilandirilmis  yatiim/borglanma
araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdur.
Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarimin dayanak varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirime:r vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandmlmus yatirim/borglanma araglarinin  giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarmin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmis
yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari yatirimu yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur. Kars: taraf riski,
ihragg1 kurumun yatirmm/borglanma aracindan kaynaklanan ytikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.
Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandirilmis yatinm/borglanma araglari yatirimlarinda
ihragemin ve/veya varsa yatirim aracmm Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhigmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir.
Theta; risk Slgiimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye
gore degisiminin 6lgiisidiir.
Rho; faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

12) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden
gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri, swap sozlesmeleri, ileri
val6rlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilir. Kaldiragh islemlerin koruma amaciyla kullanildigi durumlarda,
portfoyde mevcut sermaye piyasast araglar ile yiiksek korelasyona sahip tiirev araglar secilerek, agagi yonlii fiyat
hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters yonde pozisyon alinir.

Yatirim amaciyla iglem yapilmasi durumunda ise Fon’un yatirrm amaci ve stratejisine uygun olan sermaye
piyasast araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayali kaldiragh araglar portféye dahil edilir. Her iki
durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri kullanilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin fon portféyiinde riskten korunma amaglh kullanildigi durumlarda alinan
pozisyonun, korunmasi amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir olmayabilir.

Yaturim amagh kaldirag kullaniminda ise fon portfoyii, toplam varlik biiyiikligiine ek olarak kaldiracin
getirmis oldugu nosyonel biiyiikliik oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da kaldiragh iglemler aracilifiyla
alinan pozisyonlarin kapanmasi sirasinda yeterli likidite bulunmayabilir veya islemler en uygun fiyatlardan
gerceklestirilemeyebilir.

Aciga satig sonucunu doguracak ileri valorlii tahvil/bono islemi yapilamaz.

YENI SEKIL
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Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerdén; vadeli iglemler, opsiyon sdzlegmeleri, swap sdzlegmeleri, ileri
valérlii tahvil/bono alim iglemleri dahil edilebilir. Bahsi gecen sézlesme ve islemlerin higbiri yabanci para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclarmdan

olusturulamaz.

Kaldiragl islemlerin koruma amaciyla kullanildigi durumlarda, portfoyde meveut sermaye piyasasi araglari
ile yiiksek korelasyona sahip tiirev araglar segilerek, asagi ydnlii fiyat hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters
y&nde pozisyon alinir.

Yatirim amaciyla islem yapilmas: durumunda ise Fon’un yatirim amaci ve stratejisine uygun olan sermaye
piyasast araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayali kaldiragh araglar portfdye dahil edilir. Her iki
durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri kullanilir.

Kaldrag yaratan islemlerin fon portfoyiinde riskten korunma amagh kullamildigi durumlarda alman
pozisyonun, korunmas: amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir olmayabilir.

Yatirim amagli kaldirag kullaniminda ise fon portfoyii, toplam varlik biiyiikliigiine ek olarak kaldiracin
getirmis oldugu nosyonel biiyiiklitk oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da kaldiragh islemler araciligiyla
alinan pozisyonlarm kapanmas1 sirasinda yeterli likidite bulunmayabilir veya iglemler en uygun fiyatlardan
gerceklegtirilemeyebilir.

Ag18a satig sonucunu doguracak ileri valorlii tahvil/bono iglemi yapilamaz.
ESKI SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir.

1) Borsa Digs1 Tiirev Ara¢ ve Swap sézlesmelerine iligkin degerleme

Portféye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sézlesmeleri igin giincel fiyat, dayanak varligm spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward soézlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda degerleme
giiniindeki T.C Merkez Bankast doviz kuru (islemin yoniine gore aliy veya satig), BIST ortakhik payi igin, ilgili
ortakhk paymn degerleme giinii itibariyle en giincel kapams seans degeri, BIST ortaklik paylari icin, ilgili
ortakhik paymin degerleme giinii itibariyle en giincel kapams seans degeri, bor¢lanma araglar igin ise,
degerleme giinil itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii
ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak
varligin doviz elmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varlifin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim1 en iyi yansitacak
yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. SOyle ki; swap sOzlesmeleri nitelik
acisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel
faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteligine
uygun diger genel kabul gérmils teorik fiyatlama yontemleri kullanmlacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alimamadig: durumlarda;

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan elde
qd;lﬁxLyolatlllte (bulundugu durumda implied (zumni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel

Flaby gorrhu§ yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama

vapilis. fHeésaplama icin déviz epsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg

13




OVME sayfalar ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve
100 baz puanlik yiizdesel prim ahg/satis kotasyonu varsayumi ile hesaplanan alis (bid) veya satig (ask) fiyat
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir (st paragrafta belirtilen yontemler kullanilacaktir.
Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme i¢in olugabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

2) Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve degerlemenin, piyasa fiyatini en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat ile yapilmasi gerekir. Bu
hususa iligkin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlart borsada olugan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina yakin veya esit olmasi esastir.

3) Borsada iglem gOrmeyen kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, finansman bonolar: vb. yatirim
araglarinda, kiymetin birikmis faizi, vadeye kalan giin sayisi ve kupon faizi géz 6niinde bulundurularak, hesaplanan
igverim orant ile adil bir fiyat hesaplanir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

4) Eurobond” ve “Yabanci Borglanma Araglari”nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile (TSI)
Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda ac¢iklanan alig-satis kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat
kullanilir. Alis veya satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde
ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alis satis kotasyonlarinin ortalamas: dikkate alinacaktir.

5) Yabanc vadeli islem soézlesmelerinin degerlemesinde, ilgili sozlesmenin Bloomberg’de yayinlanan o
giin i¢in aciklanan en son uzlagma fiyatimin, uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda o giin gerceklesen
son iglem fiyatinin, islem gergeklesmemesi halinde son uzlasma fiyati, borsanin kapal olmasi durumunda ise
bir nceki degerleme fiyat: kullanilr.

Yurtigi borsalarda islem goren vadeli islem sézlesmeleri, borsa tarafindan ogiin i¢in agiklanan uzlasma fiyati
ile degerlenir.

6) Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma araglarinin se¢iminde genel
olarak borsada islem gorme sart1 aranir. Ancak Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimis yatinm/borglanma araglari
icin fiyatmin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Tlgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli yatirimeilara arz/halka
arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallan aracihigiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglari igin borsada islem
gbrme sart aranir. [lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat, borsada islem gegmedigi hallerde ise
ihrageinin veri dagitim kanallan araciliiyla ilan ettigi fiyat kullanilir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilr.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sdzlesmeleri i¢in giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Dayanak varligin spot fiyati olarak; bor¢lanma araglari icin, degerleme giinii itibariyle en giincel agirliklt ortalama
fivati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL piyasasi faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktr. Farkli dayanak varlifin
y }mfa:ﬁa?fa%‘rgmunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

. P R
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’ ﬁfésa arul dicreti,
4 &W &lk ..deger giderleri,

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. SOyle ki; swap sozlesmeleri nitelik
acisindan pek cok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel
faiz, ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi
bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlegmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sézlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama doénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan elde
edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel
kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama
yapilir. Hesaplama endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama
araclari kullanilacaktir. Bu yéntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimt
ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir st
paragrafta belirtilen yéntemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullamilmasi ya da
degerleme icin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktir.

2) Borsa dist repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmast ve degerlemenin, piyasa fiyatini en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat ile yapilmas: gerekir. Bu
hususa iliskin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir.

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlari borsada olusan ayni vadedeki, aynt vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina yakin veya esit olmast esastir.

3) Borsada iglem gdrmeyen kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, finansman bonolar1 vb. yatirim
araclarinda, kiymetin birikmis faizi, vadeye kalan giin sayist ve kupon faizi goz oniinde bulundurularak, hesaplanan
igverim orant ile adil bir fiyat hesaplanir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Yurtici borsalarda iglem géren vadeli iglem s6zlesmeleri, borsa tarafindan ogiin i¢in agiklanan uzlasma fiyat
ile degerlenir.

4) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma araglarinm segiminde genel
olarak borsada iglem gdrme sarti aramir. Ancak Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim/borglanma araglari
i¢in fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandiriimig yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Tgili
kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem ge¢memesi halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka
arz fiyat)kullaulir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallari araciligiyla fiyat: ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullantlir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari i¢in borsada islem
gorme sart1 aranur. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat, borsada islem ge¢medigi hallerde ise
ihragcinin veri dagitim kanallan araciligiyla ilan ettigi fiyat kullanilir.

ESKi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanct para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yonetim iicreti,
6) Fonun mikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim Ucreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
_-;;Q;» Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
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11) KAP giderleri,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili ‘meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile ddenen
hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

YENI SEKiL

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiitlii iicretler,

2) Varliklarmm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satumlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yii esas alinarak iicer aylik dénemlerin son iy giiniinde fonun toplam degeri {lizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen
hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

. 7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimma Araeilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri
i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., ICBC Turkey Bank
A.S. ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 7

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,239 —Yiizbinde 3,7

3) Takasbank Borsa Para Piyasast Islem (BPP) Komisyonu: - BPP (1-7 giin arasi vadeli) iglem
komisyonu: Yiizbinde 2,205 - yiizbinde 6,6 - BPP (7 gilinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda
3,15 * giin sayis1 - milyonda 9,45 * giin sayist

4)  Viop Islem Komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 4,5

5) Kiymetli maden Tslem Komisyonu: Onbinde 1,5 — onbinde 4,5

6) Ters Repo ( O/N) islem Komisyonu: Yiizbinde 0,63 — yiizbinde 1,9

ﬁ-l’?fr;;, Ters Repo ( vadeli ) islem Komisyonu: Yiizbinde 0,63*giin sayis1 — yiizbinde 1 9*g{in say1st
gj Yétbanct piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adma yabanci piyasa ve borsalarda
ger(;xklemrllen islemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

3t
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YENI SEKIL

. . 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve Aracihk islemleri
Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhklarin alim satimma Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., ICBC Turkey Bank
A.S. ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 7

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,239 — Yiizbinde 3,7

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu: - BPP (1-7 giin arasi vadeli) islem
komisyonu: Yiizbinde 2,205 - yiizbinde 6,6 - BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda
3,15 * giin sayist - milyonda 9,45 * giin say1s1

4)  Viop fslem Komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 4,5

5) Kiymetli maden Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 — onbinde 4,5

6) Ters Repo ( O/N) islem Komisyonu: Yiizbinde 0,63 — yiizbinde 1,9
Ters Repo ( vadeli ) islem Komisyonu: Yiizbinde 0,63*giin sayisi — yiizbinde 1,9*giin say1s1

Oranlara BSMV dahil degildir.

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul
kiymetler Yatirim fonlarinmn katilma paylarinn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amactyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarimca fon katilma paylarmm fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde
de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam
disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem
gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul

kiymetler Yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oranmda gelir vergisi tevfikatina

bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinim fonlari ve yatirm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh@mca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[']

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma paylarmin fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde
de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm
digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmg kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daim] temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmusg kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kazan¢larin
(portfayiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araclari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasimn (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt

bendi hiikiimleri uygulanir.

11 Ayrintils bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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