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Birinci Serbest Fon’un

30 Haziran 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

ICBC Turkey Portfdy Birinci Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025
ddénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-
128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve gorus
olusturulmamigstir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 donemine ait
performans sunus raporunun Teblig’'de belirtilen performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergege uygun bir gérinim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsaml veya sinirli
bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

timye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31 Temmuz 2025
istanbul, Tirkiye



ICBC TURKEY PORTFOY SERBEST FON 1 OCAK 2025 -30 HAZIRAN 2025 HESAP
DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.TANITICI BiLGILER
PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER
Halka Arz Tarihi 26.02.2021 Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla

Alper KOC, Funda KAYA, Merve CELIK (*)

Fon Toplam Degeri

5.544.459,83

Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi

Yatirimci Sayisi 51
Birim Pay Degeri 4,207686
Tedaviil Oran1 % %06,59

FONUN TANIMI: Fon, yatirim 6ngoriisii dogrultusunda serbest fon esnekligi ile agirliklt
olarak para piyasasi araglarina, TL mevduata, kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina
yatirim yapar. Fon, korunma amaciyla dovize, kiymetli madenlere vb. dayali tiirev araglarma
yatirim yapabilir.

AMAC: Fonun amaci, yatinmcilarina TL mevduati oranlar iizerinde siirdiiriilebilir orta
vadeli getiri yaratmaktir.

YONETIM STRATEJISi: Fon Kurul'un ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satisina
iliskin hiikiimleri ¢cercevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statlisiindedir.
Fon, yatirim 6ngoriisii dogrultusunda agirlikli olarak para piyasasi araglarina ve bunlara
dayali tlrev triinlere, TL mevduata, kamu ve/veya 6zel sektér bor¢clanma araglarina
yatirim yaparak sermaye kazanci saglamay1 amag¢lamaktadir. Fonun likidite veya vade
acisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon uygun gordiigii durumlarda Repo/Ters
Repo pazarindaki islemler ile menkul kiymet tercihli ve /veya pay senedi repo pazarinda
islemler yapmak suretiyle bor¢clanma gergeklestirebilir, bu islemlerden temin ettigi
kaynaklar1 para ve/veya sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Fon portfoyiine TL cinsi
varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Teblig'in 4. maddesinin 2. fikrasinda belirtilen,
Tirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, vadeli
mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayali/ipotek teminatli menkul
kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek
finansman kuruluslari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve
diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag¢ edilen para ve sermaye
piyasasi araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatirim
fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim ortakligi paylari, menkul kiymet yatirim ortakhigi paylari, repo, ters repo
islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi
ve yurtici organize para piyasasi islemleri ile kurulca uygun gériilen diger yatirim
araclarina yatirim yapilabilir. Ayrica fon portfdyline yapilandirilmis irtinler, ikraz
istirak senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler
dahil edilebilir. Bununla birlikte, fon G20 iyesi lilkeler ile gelismekte olan iilkelerde
doviz cinsinden ihra¢ edilen kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina, ortaklik
paylarina, kira sertifikalarina, yatirim fonlarina, borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul
yatirim fonlarina, girisim sermayesi yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakligi
paylarina, menkul kiymet yatirim ortakligi fonlarina, altin ve diger kiymetli madenlere
ve bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Fon, yatirimlarinin asil odaginda Tiirk aktifleri olmasina ragmen, miimkiin oldugu
hallerde kar amacgh ya da riskten korunma amagcli, uluslararasi likiditeyi haiz capraz
doviz piyasasindaki olanaklar1 da degerlendirecektir. Fon portféyiine doéviz/kur,
finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Teblig'in 4. maddesinde yer alan
varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakli tlirev, varant ve sertifikalari,
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon s6zlesmelerinde alim
ve satim yoniinde islem yapilabilir. Fon, Teblig'in 25. maddesi uyarinca, Teblig'in 17 ila
24. maddelerinde yer alan portfdy ve islem sinirlamalarina tabi degildir. Fon, yabanci
para ve sermaye piyasasl araglarina yatirim yapabilir, ancak fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin devamli olarak
%80'i ve fazlasi1 olamaz. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin
doviz cinsinden ihrac¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin
devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz




ICBC TURKEY PORTFOY SERBEST FON 1 OCAK 2025 -30 HAZIRAN 2025 HESAP
DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

PORTFOY DAGILIMI %
OZEL SEKT()R
TAHVILI %11,71
FINANSMAN
BONOSU %31,48
VIOP TEMINAT %2,44
TPP %4,56
YATIRIM FONU %28,45
HISSE .
SENETLERI %1,64
T. REPO %17,90
KiRA’ ]
SERTIFIKALARI %1,82
*Portfoy Dagilimlar1 Fon Portfoy
dagilimlar1 lizerinden belirtilmistir. En Az Alinabilir Pay Adedi
1,00
Fonun Yatirim Riskleri Fon agirlikli olarak borglanma ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yaptigi igin diisiik
risklidir. Fon getirilerinin volatilitesiyle hesaplanan risk degeri 2°dlIr.

*Fon Yoneticilerinden Ugur Aydin, 30 Haziran 2025 tarihi 6ncesi gorevinden ayrilmistir

B. PERFORMANS BiLGiSi
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2021 14,67 | 14,96 | 36,08 -2,92 0,06 0,05 1.885.719,85 0.33 576.539.610
2022 33,47 | 16,68 | 64,27 0,23 0,24 0,04 2.304.469 0,26 894.500.948
2023 42,81 | 28,33 | 64,77 0,18 0,24 0,07 4.553.608 0.35 1.331.238.740
2024 58,24 | 52,32 | 44,38 0,035 0,29 0,34 17.723.767,23 | 0,68 |2.588.331.869,86
2025/1 | 21,61 | 23,17 | 16,67 | -0,0623 | 0,00182 | 0,0011 | 5.544.459,83 0,22 |2.477.724.649,08

* Fon halka arz tarihi 26.02.2021 olmasi dolayisi ile toplam getiri 01.03.2021-31.12.2021 tarihleri arasidir.
** Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin dénemsel oranidir.

- Portfoyiin ge¢mis donem performansi gelecek donem performansi igin bir gésterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla;

Gergeklesen Getiri: %21,61 olarak gerceklesmistir.

25,00 23,17
21,61

20,00

16,67

15,00

10,00

5,00
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2025/1 Net Getiri (%)  2025/1 Fon Olciit Getiri (%) TUFE (%)

C.1. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde Fon tarafindan hedeflenen esik degerinin
sahip oldugu yatirim araglarinin hesaplanan 31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasindaki getirileri asagidaki
gibidir:

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi %23,17

S6z konusu yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy
oranlartyla agirliklandirilmas: sonucu “hedeflenen esik deger getirisi”’; Fon portfoyiindeki mevcut oranlartyla
agirliklandirilmasi sonucu ise “gercgeklesen esik deger getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili donemdeki net getirisini ifade etmektedir.
Nisbi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin esik deger getiri orani ile
karsilagtirilmast sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile

hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri = [Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Esik Deger Getirisi] + [Gergeklesen Esik Deger Getirisi —
Hedeflenen Esik Deger Getirisi]

Nisbi Getiri = [%21,61— %23,17] + [%23,17— %23,17]
Nisbi Getiri =-%1,57
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Yukaridaki tammlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla;

Gergeklesen getiri: %21,61
Gergeklesen esik degerin getirisi: %23,17
Hedeflenen esik degerin getirisi: %23,17
Nisbi getiri: -%1,57

olarak gerceklesmistir.

C.2. Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitic1 Bilgiler” baglhiginda
yer verilmistir.

C.3. Fonun 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla sona eren performans déneminde briit donemsel getirisi %22,02 olarak
gergeklesmistir.

C.4 Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik varlik degerlere oraninin agirlikli
ortalamasi asagidaki gibidir.

01 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025

Toplam Giderler (TL) 106.938,68
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 10.838.106,84
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri (%) %1.00

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak 2025 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibarryla sona eren performans
donemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon toplam degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025
Fon y&netim iicreti %0.7535
Aracilik komisyon gideri 9%0.1212
Denetim gideri 9%0.3202
Saklama gideri 9%0.1681
KAP %0.4823
Diger giderler 9%0.3643
Toplam %2.2096

C.5. FONUN TANIMI: Fon, yatirim 6ngoriisii dogrultusunda serbest fon esnekligi ile agirlikli olarak para
piyasasi araglaria, TL mevduata, kamu ve/veya 6zel sektér bor¢lanma araclarina yatirim yapar. Fon, korunma
amaciyla dovize, kiymetli madenlere vb. dayali tiirev araglarina yatirim yapabilir.

AMAC: Fonun amaci, yatirimcilarina TL mevduati oranlari {izerinde siirdiiriilebilir orta vadeli getiri
yaratmaktir.

YONETIM STRATEJISI: Fon toplam degerinin agirlikli kism1 ile TL cinsi vadeli mevduata ve/veya
katilma hesaplarina, kamu ve/veya 6zel sektdr bor¢clanma araglarina, ters repo ve Takasbank Para Piyasasi
islemlerine yatirim yapilir. Kalan kismi ile fon katilma paylarina, yapilandirilmis yatirim araglarina, tiirev
araglara, ipotege dayali/ipotek teminatli menkul kiymetlere, gelir ortakligi senetlerine, gelire endeksli
senetlere, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina, kiymetli madenler ddiing sertifikalarina, borsa yatirim fonlarina, BIST te islem goren
ortaklik paylarina, kira ve gayrimenkul sertifikalarina yatirim yapilabilir. Ayrica, korunma amaciyla dovize
ve/veya kiymetli madenlere dayali tiirev araglarina yatirim yapilabilir.

4
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C6. Fon Kistasi: BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)
C.7. Yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
C.8. Portfoy grubu tanimlanmamastir.

C.9.Portfoy sayisi gecerli degildir.

C.10. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani
C.4. numarali dipnotta aciklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri

31 Aralik 2024 — 30 Haziran 2025

1. Aracilik Komisyonu Giderleri 9.179,70
2. Fon Yoénetim Ucretleri 40.086,10
3. KAP Giderleri 0

4. Denetim Giderleri 12.018,60
5. Saklama Giderleri 28.907,59
6. Diger Giderler 16.746,69
Donem Faaliyet Giderleri Toplanm 106.938,68




	Yatırımcı Sayısı
	2021
	2022
	2023
	2024
	2025/1

