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ICBC Portfoy Serbest Déviz Fonu'nun
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor

ICBC Portfoy Serbest Doviz Fonu (“Fon”)'nun 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”nde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemiler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamigtir.

Gorisumuze gore Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunus
raporu ICBC Portfoy Serbest Doviz Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak Ulzere hazirlanan 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap donemine ait finansal tablolanna iligkin bagimsiz denetim calismalarimiz
henliz tamamlanmamis olup; ¢alismalarimizin tamamlanmasini muteakip soz
konusu finansal tablolar hakkindaki badmsiz denet¢i raporumuz ayrica
dizenlenecektir.

31 Ocak 2020
Istanbul, Turkiye
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yatinm performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor
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PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.TANITICI BILGILER
PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka Arz Tarihi I 15.01.2019 Portféy Yoneticileri
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Alper KOC, Tiirkay AKBULUT , Daniel SERAP
Fon Toplam Degeri 6.330.810,04 Fonun Yatinnm Amaci, Stratejisi
Yatirimcl Sayisi 1
Birim Pay Degeri
(USD) 1,065793
. FONUN TANIMI: Fon Portfoyii agirlikli olarak déviz cinsi
Tedaviil Orant % %1,00 varliklara yatinm yaparak doviz bazinda getiri yaratmayi
hedefleyecektir. Bu kapsamda Fon toplam degerinin agirlikli kismi
ORTFOY DAGIL 9 . B
E 0 GILIMI % devamli olarak Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden kamu ve/veya
6zel sektdr dig borglanma araglarina (eurobond) yatirilir ve fon orta
ve uzun vadeli eurobondlara yatirim yapmay: hedefler.
AMAC: Fon, doviz cinsinden sabit getirili enstriimanlar
vasitastyla yatirimcilarina orta — uzun vadeli olarak déviz mevduati
oranlari {izerinde getiri yaratmay1 amaglar.
YONETIM STRATEJISIi: Fon toplam degerinin en az %80’i
devamli olarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen doviz
cinsi borglanma araglarina ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarin
déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglaria yatirilir, Kalan
%20’lik kismi igeren TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve
6zel sektér bor¢lanma araglari, varliga dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi
menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilms
yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, Takasbank Para
Piyasas: islemleri, gayrimenkul yatirnm fonlari ve girisim
sermayesi yatinm fonlan dahil yatirnm fonu katilma paylar,
yatirim ortakliklar1 paylari, repo, ters repo islemlerine yatirim
TPP 0,59% yapilarak ek getiri saglanmasi hedeflenmektedir.
EUROBOND 87,07%
MEVDUAT 12,34%

En Az Alinabilir Pay Adedi

50.000,00

Fonun Yatirim Riskleri

Fon agirlikh olarak tek bir yatinm aracina yatinm yaptig1 igin
sistematik risk igermektedir. Fon getirilerinin volatilitesiyle
hesaplanan risk degeri 4’tir.
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B. PERFORMANS BILGisi
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*Veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar USD Cinsinden hesaplanmistir.

** Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin dsnemsel oranidur.

*** Fon igerisinde A grubu pay sahibi bulunmayip, biitiin paylar B grubudur. Bu nedenle fon ve esik deger getiri,
standart sapma ve bilgi rasyosu USD cinsinden gergeklestirilmistir.

- Portfoyiin gegmis dénem performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla;
Gergeklesen Getiri N 6,58%

olarak gerceklesmigtir,

14

12

10

2019 Fon Brit Getiri (%) 2019 Fon Ol¢it Getiri (%) TUFE (%)

C.1. 31 Arahk 2019 tarihi itibartyla sona eren performans déneminde Fon tarafindan hedeflenen kargilagtirma
Olgiitlerinin sahip oldugu yatirim araglarinin hesaplanan 15.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasindaki
getirileri asagidaki gibidir:

BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi 100%

S6z konusu yatirim araglarinin ilgili dénem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy
oranlanyla agirhiklandirilmasi sonucu “hedeflenen karsilastirma 6lgiitii getirisi”; Fon portfoyiindeki mevcut
oranlariyla agirhklandirilmasi sonucu ise “gerceklesen karsilagtirma olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili dsnemdeki net getirisini (Ynetim Ucreti kesilmis) ifade etmektedir.
Nisbi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin karsilagtirma dlgiitiiniin getiri
orant ile kargilagtirilmas: sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile

hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri = [Gergeklesen Getiri —~ Gergeklesen Karsilagtirma Ol¢iitiiniin - Getirisi] + [Gerceklesen
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Oliitiiniin Getirisi]

Nisbi Getiri = [%6,58— %2,31] + [%2,3]1- %2,31]
Nisbi Getiri = %4,27
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Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla;

Gergeklesen getiri: 6,58%
Gergeklesen karsilastirma Slgiitiiniin getirisi: 2,31%
Hedeflenen karsilagtirma 6lgiitiiniin getirisi: 2,31%
Nisbi getiri: 4,27%

olarak ger¢eklesmistir.

C.2. Fon portf8yiiniin kargilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitic1 Bilgiler” bashiginda
yer verilmistir.

C.3. Fonun 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde briit donemsel getirisi, % 6,58 olarak
gerceklesmistir.

C.4 Isletim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik varlik degerlere orammin agirhikh
ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019
Toplam Giderler (TL) 105,204.67
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 6,613,827.18
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri (%) 1.5907%

Asagida Fon’dan yapilan 15 Ocak 2019 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla sona eren performans
donemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon toplam degerine oram yer almaktadir:

Gider Tiirii 1 Ocak 2019 — 31 Arahk 2019
Fon yonetim iicreti 0.9635%
Aractlik komisyon gideri 0.0139%
Denetim gideri 0.0905%
Saklama gideri 0.3040%
KAP 0.1054%
Diger giderler 0.1135%
Toplam 1.5907%

C.5. FONUN TANIMI: Fon Portfoyii agirlikh olarak déviz cinsi varliklara yatirim yaparak déviz bazinda getiri
yaratmay1 hedefleyecektir. Bu kapsamda Fon toplam degerinin agirlikli kismm devamli olarak Amerikan Dolar
(USD) cinsinden kamu ve/veya 6zel sektor dig borglanma araglarina (eurobond) yatirilir ve fon orta ve uzun vadeli
eurobondlara yatirim yapmayi hedefler.

AMAC: Fon, d6viz cinsinden sabit getirili enstriimanlar vasitasiyla yatirimcilarina orta — uzun vadeli olarak
doviz mevduati oranlari tizerinde getiri yaratmay1 amaglar.

YONETIM STRATEJISI: Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak Hazine Miistesarlii tarafindan
ihrag edilen doviz cinsi borglanma araglarina ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarin déviz cinsi para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Kalan %20’lik kismi igeren TL cinsi varlik ve islemler icinde kamu
ve 6zel sektdr borglanma araglari, varliga dayah menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt
diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilms yatirim araglari,
sertifikalar, borsa yatirim fonlari, Takasbank Para Piyasasi iglemleri, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girigim
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sermayesi yatirim fonlart dahil yatinnm fonu katilma paylari, yatirim ortakliklar paylan, repo, ters repo
islemlerine yatirim yapilarak ek getiri saglanmasi hedeflenmektedir.

C6. Fon Kistasi:
BIST-KYD | Aylhk Mevduat USD Endeksi 100%

C.7. Serbest fonlar her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
C.8. Portfoy grubu tanimlanmamistir.
C.9.Portfoy sayisi gecerli degildir.

C.10. isletim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine oram
C.4. numarali dipnotta a¢iklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise agagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak 2019 - 31 Arahk 2019
1. Aracilik Komisyonu Giderleri 918.61

2. Fon Yénetim Ucretleri 63,724.10

3. KAP Giderleri 6,967.83

4. Denetim Giderleri 5,984.00

5. Saklama Giderleri 20,104.92

6. Diger Giderler 7,505.21

Dénem Faaliyet Giderleri Toplarm 105,204.67




