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ICBC Turkey Portfoy

Serbest (Doviz) Fon'un

30 Haziran 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap D6énemine Ait

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

ICBC Turkey Portféy Serbest (Ddviz) Fon’un (“Fon”} 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025
ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-
128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtiien déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan ddnemler igin inceleme yapilmamis ve goris
olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 ddénemine ait
performans sunus raporunun Teblig’'de belirtilen performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir goriinim
saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tirkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli veya sinirli
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

> Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
o
.ff\' '

~,
LT3

\ ”
Ebru Kotgk, SNV S~
Sorumiu DEnetgl ="

31 Temmuz 2025
istanbul, Turkiye



ICBC TURKEY PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON 1 OCAK 2025 — 30 HAZIRAN
2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.TANITICI BiLGIiLER

PORTFOY BILGILERI

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGIiLER

Halka Arz Tarihi 15.01.2019

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla

Alper KOC, Zeliha Funda Kaya, Merve CELIK(*)

Fon Toplam Degeri 8.874.350,42

Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi

Yatirimc Sayisi 28

Birim Pay Degeri( TL ) | 42,592044

Tedaviil Oran1 % %1,04

PORTFOY DAGILIMI %

EUROBOND %6,40

DEVLET TAHVILI %50,93

VIOP 90,25

MEVDUAT %42,42

*Portfoy Dagilimlar1 Fon Portfoy
dagilimlar1 tizerinden belirtilmistir.

FONUN TANIMI: Fon, agirlikli olarak Amerikan Dolart (USD) cinsinden
varliklara yatirim yaparak Dolar ve TL bazinda getiri yaratmay: hedefler. Bu
kapsamda fon toplam degerinin agirlikli kismi devamli olarak Amerikan Dolar1
(USD) cinsinden kamu ve/veya 6zel sektor dig bor¢glanma araglarina (eurobond)
yatirilir. Fon orta-uzun vadeli eurobondlara yatirim yapar.

AMAC: Fonun amaci, doviz cinsinden sabit getirili enstriimanlar vasitasiyla
yatirimcilarina orta—uzun vadede ortalama USD mevduat oranlar iizerinde getiri
yaratmaktir.

YONETIM STRATEJISi:.Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag¢ edilen doviz cinsi borglanma
araglarina ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarin doviz cinsi para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirtlacaktir. Fon doviz cinsi varliklara yatirim yaparak doviz
bazinda getiri yaratmay1 hedefleyecektir. Bu kapsamda Fon toplam degerinin
agirlikli kismi devamli olarak Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden kamu ve/veya
ozel sektor dis borglanma araglarina (eurobond) yatirilir ve fon orta ve uzun vadeli
eurobondlara yatirim yapmayi hedefler. Bu hedefe ulasmak i¢in makroekonomik
ve finansal verileri analiz ederek olusturulan 6ngoériiler dogrultusunda yonli
ve/veya mutlak getiri saglayabilecek yatirnmlar yapilacaktir. Yatirnm kararlari
alimirken; gelecege yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
degerlendirmeleri, durasyon ve konveksite gibi temel faktdrler 6ne ¢ikar.
Durasyon, bir tahvilin geri ddeme donemi sonuna kadar gecirdigi ortalama zaman
olup, tahvil fiyatinin faiz degisimlerinden ne dl¢iide degisecegini tahmin eden ve
piyasa riskini yansitan en onemli etkendir. Konveksite ise tahvil fiyati ile faiz
seviyeleri arasindaki dogrusal olmayan iliskiyi dlger. Piyasadaki anomaliler, ek
getiri olanagi sunabilecek yatirimlar ve potansiyel al-sat firsatlari da
degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayret edilecektir. Faiz 6ngoriileri
temelinde, portfoy vadesi ve varlik dagiliminin dinamik bir sekilde yonetilmesiyle
piyasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum 6l¢lide faydalanmaya calisilacaktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

1,00

Fonun Yatirim Riskleri

Fon agirlikli olarak tek bir yatirim aracina yatirim yaptigi i¢in sistematik risk
icermektedir. Fon getirilerinin volatilitesiyle hesaplanan risk degeri (TL cinsi) 4-
6°dir.

*Fon Yoneticilerinden Ugur Aydin, 30 Haziran 2025 tarihi 6ncesi gorevinden ayrilmistir.




ICBC TURKEY PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON 1 OCAK 2025 — 30 HAZIRAN
2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi
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2019 6,58 2,31 11,84 5,3 0,33 0,01 6.330.810 1,30 485.357.661
2020 |27,05| 25,99 14,60 0,27 0,65 0,76 19.306.297 4,22 457.296.466
2021 81,59 81,02 | 36,08 0,42 2,25 2,33 37.858.083,3 6,57 576.539.610
0
2022 | 43,66| 42,65 | 64,27 -0,16 0,00 0,01 2.995.759,11 0,33 894.500.948
2023 50,12 61,72 | 64,77 -0,22 0,66 0,71 9.300.497 0,70 1.331.238.740
2024 | 20,78| 21,94 | 4438 | -0,034 0,25 0,22 7.593.408,88 0,29 |2.588.331.869,86
2025/1 | 13 13,64 16,67 | -0,03492 | 0,00396 | 0,00365 | 8.874.350,42 | 0,3581 |2.477.724.649,08

*Veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar TL Cinsinden hesaplanmuistir.

** Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin dénemsel oranidir.

*** Fon A ve B grubu katilim pay1 olarak ihra¢ edilmistir. A grubu paylar1 TL cinsi, B grubu paylar1 ise USD
cinsidir. Bu nedenle fon ve esik deger getiri, standart sapma ve bilgi rasyosu TL cinsinden ger¢eklestirilmistir.
Bilgi Rasyosunda kullanilan Merkez Bankas1 15:30 USDTRY Alis kuru (t-1) bir giin 6nce agiklanan veriler baz
alimarak hesaplamaya dahil edilmistir.

- Portfoyiin gecmis donem performansi gelecek donem performanst i¢in bir gosterge olamaz.



ICBC TURKEY PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON 1 OCAK 2025 — 30 HAZIRAN
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C. DIPNOTLAR
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla;

Gergeklesen Getiri: %13 olarak gergeklesmistir.
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C.1. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde Fon tarafindan hedeflenen esik degerinin
sahip oldugu yatirim araglarinin hesaplanan 31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasindaki getirileri agsagidaki
gibidir:

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi %0,89

S6z konusu yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy
oranlartyla agirliklandirilmas: sonucu “hedeflenen esik deger getirisi”’; Fon portfoylindeki mevcut oranlartyla
agirliklandirilmasi sonucu ise “gerceklesen esik degerinin getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri, Fon’un ilgili donemdeki net getirisini ifade etmektedir.
Nisbi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin esik degerin getiri orani ile
karsilastirilmast sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile

hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri = [Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Esik Degerinin Getirisi] + [Ger¢eklesen Esik Degerin Getirisi
— Hedeflenen Esik Degerinin Getirisi]

Nisbi Getiri = [%13 — %13,64] + [%13,64— %13,64]
Nisbi Getiri =-%0,64



ICBC TURKEY PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON 1 OCAK 2025 — 30 HAZIRAN
2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yukaridaki tammlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla;

Gergeklesen getiri: %13
Gergeklesen esik deger getirisi: %13,64
Hedeflenen esik deger getirisi: %13,64
Nisbi getiri: -%0,64

olarak gerceklesmistir.
C.2. Fon portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” baghginda

yer verilmistir.

C.3. Fonun 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla sona eren performans déneminde briit donemsel getirisi, %13,53 olarak
gergeklesmistir.

C.4 Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik varlik degerlere oraninin agirlikli
ortalamasi asagidaki gibidir.

01 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025

Toplam Giderler (TL) 173.604,33
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 8.244.672,36
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri (%) %2,1056

Asagida Fon’dan yapilan 01 Ocak 2025 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla sona eren performans
donemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon toplam degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025
Aracilik Komisyonu Giderleri %0,0228
Fon Yénetim Ucretleri %0,4931
KAP Giderleri %0,6047
Denetim Giderleri %0,1635
Saklama Giderleri %1,3351
Diger giderler %0,3093
Toplam %4,1548

C.5. FONUN TANIMI: Fon, agirlikli olarak Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden varliklara yatirim yaparak Dolar
ve TL bazinda getiri yaratmay1 hedefler. Bu kapsamda fon toplam degerinin agirlikli kismi devamli olarak
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden kamu ve/veya 6zel sektor dig bor¢lanma araglarina (eurobond) yatirilir ve fon
orta-uzun vadeli eurobondlara yatirim yapar.

AMAC: Fonun amaci, doviz cinsinden sabit getirili enstriimanlar vasitasiyla yatirimcilarina orta—uzun
vadede ortalama USD mevduat oranlari lizerinde getiri yaratmaktir.

YONETIM STRATEJISI: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan ihrag¢ edilen USD cinsi bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarin doviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Kalan %20’lik kismi ile USD ve TL cinsi vadeli mevduat,
repo/ters repo, Takasbank Para Piyasasi islemleri, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari, yatirim fonu
katilma paylari, ortakliklar1 paylar1 vb. sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilarak ek getiri saglanmasi
hedeflenmektedir. Ayrica, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglart kullanilabilir.
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C6. Fon Kistasi:
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (USD) 100%

C.7. Serbest fonlar her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
C.8. Portfoy grubu tanimlanmamastir.
C.9.Portfoy sayisi gecerli degildir.

C.10. isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani
C.4. numarali dipnotta aciklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025
1. Aracilik Komisyonu Giderleri 1.879,61

2. Fon Yonetim Ucretleri 40.658,27

3. KAP Giderleri 0

4. Denetim Giderleri 13.476,60

5. Saklama Giderleri 110.078,49

6. Diger Giderler 7.511,36

Donem Faaliyet Giderleri Toplan 173.604,33
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