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ICBC Portféy Para Piyasasi Fonu'nun
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

ICBC Portféy Para Piyasasi Fonu (“Fon”)'nun 1 Ocak 2019 - 31 Aralk 2019
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VIi-
128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kurulusiannin Performans
Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluslanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde
("Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarnda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve goras
olusturulmamustir.

Gorustumuze gore Fon'un 1 Ocak —31 Aralik 2019 donemine ait performans sunus
raporu ICBC Portfoy Para Piyasasi Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya acgiklanmak Uzere hazirlanan 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap donemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim calismalarimiz
henliz tamamlanmamis olup; ¢alismalarimizin tamamlanmasini muteakip s6z
konusu finansal tablolar hakkindaki ba§msiz denetgi raporumuz ayrica
duzenlenecektir.

31 Ocak 2020
Istanbul, Turkiye
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31 Aralik 2019 tarihi itibaniyla yatirnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor



1 OCAK - 31 Aralik 2019 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Alper KOC, Daniel SERAP, Tiirkay AKBULUT

Fonun Yatinm Amaci, Stratejisi

A. TANITICI BILGILER
PORTFOY BILGILERI
Halka Arz Tarihi | 13.10.1992
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
Fon Toplam Degeri 251.710.423,17
Yatirimci Sayisi 4.331
Birim Pay Degeri 20,533691
Tedaviil Oram % %40,86
PORTFOY DAGILIMI %
TERS REPO 35,28%
OZEL SEKTOR VE
DEVLET TAHVILI 14,41%
MEVDUAT 50,31%

FONUN TANIMI: Portfoyiiniin tamami, vade yapisi en ¢ok 184
giin ve vade ortalamasi 45 giin olan hazine bonosu, devlet tahvili
ve benzer sermaye piyasasi araglarindan olusur.

AMAGC: Fon kolayhkla nakde doniistiiriilebilir. Anaparanin
enflasyonun agimndirici etkisinden korunmasini ve alinan minimum
riskle para ve kisa vadeli bor¢lanma araglari piyasalarindaki
hareketlerden maksimum gelir elde etmeyi hedefler.

YONETIM STRATEJISI: Fon portfoyiiniin en az % 50’si TL
Vadeli Mevduata, geriye kalan % 50’si ise Tiirk Kamu ve Ozel
Sektor borglanma araglari, ters repo, katilma hesaplari, Kkira
sertifikalar1 vs. gibi yatiim araglarina yatirilmak kaydiyla, para
piyasast fonu tamminda yer alan vade yapisina sahip para ve
sermaye piyasast araglarinda degerlendirilir. Fon portfdyiine
alinacak kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarinin segiminde daha
fazla faiz getirisi saglamasi beklenen sermaye piyasasi araglariyla,
deger artis kazanci saglayacak, nakde doniisiimii kolay ve riski
diisiik olanlar tercih edilir. Piyasa kosullarina bagh olarak belirli
donemlerde fon portfoyti, agirhkli olarak Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bankalar ve istirakleri bagta olmak tizere riski diigiik 6zel
sektdr bor¢lanma araglarindan olusabilir. Fon portfdyii istikrarli ve
yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir. Vadeye kalan giin sayisi
hesaplanamayan varliklar fon portfSyiine dahil edilemez. Fonun
portfoyline alnacak varliklar ve islemlere iliskin olarak SPK
Teblig ve diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

En Az Alnabilir Pay Adedi

10,00
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Fonun Yatirim Riskleri

Fon agirhkh olarak borglanma ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim yaptig i¢in ditgiik risklidir. Fon getirilerinin volatilitesiyle
hesaplanan risk degeri 1’dir.

B. PERFORMANS BILGiSi

F .2 |s | B B|S2ES| s
~ | & 3 ~ |EEx|IE | A2z | >% & >
s |2 & S |IEE2%|(2 8] g & 25 g g
T |2 e | S |€cE|ZE|25E|E>=S| 5
. £ (D3 _| £ 2 |sEEICR| B85S |S858 | =c¢
S e | EZ|O%| & | PR | @ g> | & &3 E &
= &) gE | 28 % >PN@©| g ¢ =9y = =5 = s 5
> E |E37| | & |eese|Es| 2=z | €55 =
= - [ =) B 3 gl € A2 e a == =
.E- g L} 1] 'g} £ 2 g 5 < b= = « O s =
s | = = = |EBE[2 S € 2 z, 2 =
= | £ = s |E2 3|25 | EsS5 | Ezx® s
g = 5% 3 E~35 | EE§ S
= =
2 5| aLS >
2012 7,13 7.4 6,16 - 0,02 0,01 | 48.475.821 85,55 56.664.919
2013 595 | 5,59 74 - 0,01 0,01 | 46239218 | 92,14 50.182.892
2014 934 | 838 8,17 - 0,02 0,02 | 34.079.182 87,3 39.035.879
2015 10,07 7,58 8,81 _ 0,02 0,01 | 3.697.277 53,34 6.931.599
2016 990 | 9,43 8,53 _ 0,02 0,02 | 53.833.039 | 92,61 58.126.280
2017 12,41 11,80 | 11,92 | -630 | 0,02 0,02 | 84.837.355 | 92,15 92.066.930
2018 19,01 [ 18,19 | 203 | 497 | 0,04 0,04 |53.112372 | 6891 77.070.460
2019 21,58 | 22,56 | 11,84 |-30,89| 0,05 0,04 [251.710.423] 51,86 | 485.357.661

** Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin dénemsel oranidir.

- Portfoyiin gegmis dénem performansi gelecek dénem performanst igin bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla;

Gergeklesen Getiri : 21,58 %

olarak gerceklesmistir.
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C.1. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde Fon tarafindan hedeflenen karsilastirma
lgiitlerinin sahip oldugu yatirim araglarinin hesaplanan 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasindaki
getirileri agsagidaki gibidir:

BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi 80%
BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi 10%
BIST- KYD OSBA Sabit Endeksi 10%

S6z konusu yatirim araglarinin ilgili dénem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy
oranlariyla agirliklandinimas: sonucu “hedeflenen karsilastirma 6lgiitii getirisi”; Fon portfoyiindeki mevcut
oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu ise “gergeklesen karsilastirma élgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri, Fon’un ilgili donemdeki briit getirisini (Yénetim Ucreti kesilmemis) ifade etmektedir.
Nisbi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfSy getiri oraninin kargilagtirma &lgiitiiniin getiri

orani ile karsilastinimasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile
hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri = [Gergeklesen Getiri ~ Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi] + [Gerceklegen
Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Nisbi Getiri ~ [%21,58— %22,56] + [%22,56- %22,56]
Nisbi Getiri = - %0,98
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Yukaridaki tammlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla;

Gergeklesen getiri: 21,58%
Gergeklesen karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi: 22,56%
Hedeflenen karsilagtirma $lgiitiiniin getirisi: 22,56%
Nisbi getiri: 0,98%

olarak gergeklesmistir.

C.2. Fon portfdyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirum stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” bashginda
yer verilmistir.

C.3.Fonun 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde briit donemsel getirisi, % 21,58 olarak
gergeklesmistir.

C.4 Isletim {icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik varlik degerlere oramnin agirlikli
ortalamasi agagidaki gibidir.

1 Ocak 2019 - 31 Arahk 2019

Toplam Giderler (TL) 2,553,797.65
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 184,101,909.47
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri (%) 1.3872%

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarityla sona eren performans
donemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon toplam degerine oram yer almaktadir:

Gider Tiirii 1 Ocak 2019 - 31 Arahk 2019
Fon yb6netim iicreti 1.0942%
Aracilik komisyon gideri 0.1700%
Denetim gideri 0.0038%
Saklama gideri 0.0667%
KAP 0.0020%
Diger giderler 0.0503%
Toplam 1.3872%

C.5. FONUN TANIMI: Portf6yiiniin tamami, vade yapisi en ¢ok 184 giin ve vade ortalamasi 45 giin olan hazine
bonosu, devlet tahvili ve benzer sermaye piyasasi araglarindan olusur.

AMAC: Fon kolayhkla nakde doéniistiiriilebilir. Anaparanin enflasyonun agindirici etkisinden korunmasini
ve alinan minimum riskle para ve kisa vadeli bor¢lanma araglan piyasalarindaki hareketlerden maksimum gelir
elde etmeyi hedefler.

YONETIM STRATEJISI: Fon portfoyiiniin en az % 50°si TL Vadeli Mevduata, geriye kalan % 50si ise
Tiirk Kamu ve Ozel Sektor bor¢lanma araglari, ters repo, katilma hesaplan, kira sertifikalan vs. gibi
yatirim araglarina yatinlmak kaydiyla, para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve
sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilir. Fon portfoyiine alinacak kamu ve 6zel sektér bor¢lanma
araglarinin se¢iminde daha fazla faiz getirisi saglamasi beklenen sermaye piyasasi araglariyla, deger artis
kazanci saglayacak, nakde doniisiimil kolay ve riski diisiik olanlar tercih edilir. Piyasa kosullarina bagh
olarak belirli ddnemlerde fon portfdyii, agirlikli olarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar ve istirakleri
basta olmak lizere riski diisiik 6zel sektdr borglanma araglarindan olugabilir. Fon portf8yii istikrarli ve
yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir. Vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varhklar fon portfoyiine
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dahil edilemez. Fonun portfoyline alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak SPK Teblig ve
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

C6. Fon Kistas:: %80 BIST-KYD Repo (briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 91 Giin Endeksi + %10 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi

C.7. Yatirim fonlar her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
C.8. Portfoy grubu tanimlanmamstir.
C.9.Portfoy sayisi gegerli degildir.

C.10. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani
C.4. numarali dipnotta agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise agagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak 2019 — 31 Arahk 2019
1. Aracilik Komisyonu Giderleri 313,003.80

2. Fon Yonetim Ucretleri 2,014,458.22

3. KAP Giderleri 3,734.00

4, Denetim Giderleri 7,081.31

5. Saklama Giderleri 122,832.77

6. Diger Giderler 92,687.55

Diénem Faaliyet Giderleri Toplami 2,553,797.65




