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ICBC Turkey Portféy

Birinci Degigsken Fon’un

30 Haziran 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

ICBC Turkey Portfdy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris
olusturulmamugtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 donemine ait
performans sunug raporunun Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir gérinim
saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli veya sinirli
bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir.
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ICBC TURKEY PORTFQOY BiRiNCi DEGISKEN FON 1 OCAK 2025 — 30 HAZIRAN
2025 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER

Portfoy Yoneticileri

Alper KOC, Funda KAYA, Merve CELIK(*)

Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi

A.TANITICI BiLGIiLER
PORTFOY BILGILERI
Halka Arz Tarihi | 13.10.1992
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla
Fon Toplam Degeri 39.655.951,31
Yatirimci Sayisi 276

Birim Pay Degeri 91,697906
Tedaviil Oran1 % %0,78

PORTFOY DAGILIMI %
HISSE SENETLERI %06,68
BORCLANMA
SENETLERI %33,60
T. REPO %40,28
TPP %2,22
BORSA YATIRIM FONU %2,81
YATIRIM FONU %7,01
VIOP NAKIT TEMINATI %6,63
KIiRA SERTIFIKALARI %0,77

FONUN TANIMI: Fon, agirhiklh olarak Tiirk Kamu ve Ozel Sektor
bor¢lanma araglar1 ile Ters Repo-Takasbank Para Piyasasi Islemleri’ne
yatirrm yapar. Ayni zamanda getiri farki yaratmak ve firsatlardan
faydalanmak amaciyla siirli miktarda déviz, altin ve kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglari, ortaklik paylari, yapilandirilmis
yatirim araglari, yatirim fonu katilma paylari, vs. gibi cesitlendirilmis
enstriimanlara yatirim yapar. Riskten korunma ve/veya yatirnm amaci ile
doviz, kiymetli madenler, sermaye piyasast araglari vs. Ttizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, vadeli islemler gibi tiirev araglar
kullanabilir.

AMAC: Fonun amaci, esnek yonetim tarzi ile TL vadeli mevduat lizerinde
getiri yaratmaktir.

YONETIM STRATEJISI: Fon portfoy sinirlamalari itibariyle Sermaye
Piyasast Kurulu’nun Seri: I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 6. maddesi ¢ergevesinde “Degisken Fon” niteligindedir. Fon
piyasa kosullarina bagl olarak fon portfdyiine yurti¢i ve yurtdigi ortaklik
paylar1 dahil edebilecek olup, yurtici ortaklik paylarinin oran1 fon toplam
degerinin %60’ 1n1, yurtdist ortaklik paylarmin orani fon toplam degerinin %
25’ini agsamaz. Olumsuz piyasa kosullarinda yatirnmcilarin ugrayabilecegi
olast zararlar1 azaltabilmek amaciyla borsada pay senedi endeks
kontratlarina dayali vadeli islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alarak,
ortaklik paylarima iligkin spot ve tiirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam
degerine orani %0’a kadar diisiiriilebilir. Fon portfoyiiniin riskten korunmasi
ve/veya yatirim amaciyla fon portfoyiine yurt i¢i ve yurt digt borsalarda
islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye
piyasasi araglaria dayali tiirev arag, varant ve sertifikalari, riskten korunma
amaciyla ise dovize dayali forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina da yatirim yapabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen banka bor¢lanma araglart digindaki 6zel sektor
bor¢lanma araglari ihraggisinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Borsada islem
goren kamu/6zel sektor dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portfoyline dahil edilmesi veya fon portfoyiinden
¢ikarilmasi miimkiindiir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa
disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerinde, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yatirim yapilabilir.

*Portfoy Dagilimlar1 Fon Portféy dagilimlari
iizerinden belirtilmistir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

1,00

Fonun Yatirim Riskleri

Fon, risk deger aralig1 3-4 olacak sekilde yonetilir.

*Fon Yoneticilerinden Ugur Aydin, 30 Haziran 2025 tarihi 6ncesi gorevinden ayrilmistir
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B. PERFORMANS BiLGiSi
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2012 9,79 | 13,55 | 6,16 - 0,08 0,19 4.314.783 7,61 56.664.919
2013 -6,36 | 3.8 7,4 - 0,14 0,25 2.314.875 4,61 50.182.892
2014 9,28 | 10,64 | 8,17 - 0,03 0,15 1.346.336 3,44 39.035.879
2015 998 | 5,32 8,81 - 0,10 0,13 588.321 8,48 6.931.559
2016 12,16 9,98 8,53 - 0,16 0,14 1.839.033 3,16 58.126.280
2017 16,31 | 14,44 | 11,92 -1,23 0,10 0,10 3.330.178 3,62 92.066.930
2018 13,36 | 13,34 | 20,3 -6,72 0,22 0,16 6.782.003 8,8 77.070.460
2019 24491 24,09 | 11,84 | -10,33 0,16 0,16 1.857.406 0,38 485.357.661
2020 13,49| 12,85 | 14,60 3,21 0,18 0,02 2.345.882 0,51 457.296.466
2021 17,63 | 17,78 | 36,08 -2,11 0,06 0,05 | 2.472.878,70 0,43 576.539.610
2022 37,18 | 16,68 | 64,27 0,25 0,00 0,00 4,360,784 0,49 894.500.948
2023 |57,93] 2833 | 64,77 | 026 | 032 | 0,07 | 45881603 3,45 1.331.238.740
2024 |57.28] 63,54 | 4438 | 008 | 022 | 013 |4367502045| 173 | 2.588.331.869.86
2025/1 | 15,80 23,17 | 16,67 | -0.2188 |0,0025| 00011 | 396505131 |  1.60  |2.477.724.649,08

** Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin dénemsel oranidur.

- Portfoyiin gecmis donem performansi gelecek donem performansi i¢in bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla

Gergeklesen Getiri: %15,80 olarak gerceklesmistir.
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C.1. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde Fon tarafindan hedeflenen esik degerinin
sahip oldugu yatirim araglarinin hesaplanan 31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasindaki getirileri agsagidaki
gibidir:

BIST -KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi %23,17

S6z konusu yatirim araglarmin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy
oranlartyla agirliklandirilmas: sonucu “hedeflenen esik deger getirisi”’; Fon portfoylindeki mevcut oranlartyla
agirliklandirilmasi sonucu ise “gerceklesen esik deger getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri, Fon’un ilgili donemdeki net getirisini ifade etmektedir.
Nisbi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oranimin esik deger getiri orani ile
karsilagtirilmast sonucu elde edilecek pozitif ya da negatif yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile

hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri = [Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Esik Degerin Getirisi] + [Gergeklesen Esik Degerin Getirisi —
Hedeflenen Esik Degerin Getirisi]

Nisbi Getiri = [%15,80— %23,17] + [%23,17— %23,17]
Nisbi Getiri = -%7,37
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Yukaridaki tammlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 30 Haziran 2025 tarihi itibaryla;

Gergeklesen getiri: %15,80
Gergeklesen esik degerin getirisi: %23,17
Hedeflenen esik degerin getirisi: %23,17
Nisbi getiri: -%7,37

olarak gerceklesmistir.

C.2. Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitic1 Bilgiler” bagliginda
yer verilmistir.

C.3. Fonun 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla sona eren performans déneminde briit donemsel getirisi, %16,84
olarak ger¢eklesmistir.

C.4 Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik varlik degerlere oraninin agirlikli
ortalamasi asagidaki gibidir.

01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025
Toplam Giderler (TL) 771.266
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 46.684.065,15
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri (%) %1,6521

Asagida Fon’dan yapilan 01 Ocak 2025 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla sona eren performans
donemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon toplam degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025
Aracilik Komisyonu Giderleri %0,4084
Fon Yonetim Ucretleri 20,9616
KAP Giderleri 20,0528
Denetim Giderleri %0,0202
Saklama Giderleri %0,0771
Diger Giderler %0,1320
Toplam %1,6521

C.5. FONUN TANIMI: Fon, agirlikli olarak Tiirk Kamu ve Ozel Sektdr borglanma araglari ile Ters Repo-
Takasbank Para Piyasasi Islemleri'ne yatirim yapar. Ayni zamanda getiri farki yaratmak ve firsatlardan
faydalanmak amaciyla smirlt miktarda doviz, altin ve kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast
araglari, ortaklik paylari, yapilandirilmis yatirim araglari, yatirim fonu katilma paylari, vs. gibi ¢esitlendirilmis
enstriimanlara yatirim yapar. Riskten korunma ve/veya yatirim amaci ile doviz, kiymetli madenler, sermaye
piyasast araglar1 vs. lizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, vadeli islemler gibi tiirev araclar1 kullanabilir.

AMAC: Fonun amaci, esnek yonetim tarzi ile TL vadeli mevduat {izerinde getiri yaratmaktir.

YONETIM STRATEJISI: Portfoyiiniin %0-100’lik kismu ile Tiirk Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglarina,
%0-10 araliginda Ortaklik Pay1, %0-100 kismi ile Ters Repo ’ya, sinirlt bir kismi ile de fonun taniminda
belirtilmis olan enstriimanlara yatirim yapar.
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C6. Fon Kistasi (Esik Degeri): %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
C.7. Yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

C.8. Portfoy grubu tanimlanmamaistir.

C.9.Portfoy sayisi gecerli degildir.

C.10. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani
C.4. numarali dipnotta agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025
1. Aracilik Komisyonu Giderleri 190.675,98

2. Fon Yonetim Ucretleri 448.936,14

3. KAP Giderleri 0

4. Denetim Giderleri 9.414,00

5. Saklama Giderleri 35.982,98

6. Diger Giderler 86.256,9

Donem Faaliyet Giderleri Toplam 771.266
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