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ICBC Portfdy Ikinci Degisken Fonu’nun
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

ICBC Portféy lkinci Degisken Fonu (“Fon”)'nun 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslanini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde
("Teblig”) vyer alan performans sunus standartlarina iliskin duzentemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve gorus
olusturulmamugtir.

Gérugtimuze gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunus
raporu ICBC Portfdy ikinci Degisken Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya aciklanmak Uzere hazirlanan 31 Araltk 2019 tarihinde sona eren
hesap donemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz
hentiz tamamlanmamis olup; calismalarimizin tamamlanmasini muteakip soz
konusu finansal tablolar hakkindaki badmsiz denet¢i raporumuz ayrica
duzenlenecektir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yatinm performansi
konusunda kamuya ag¢tklanan bilgilere iligkin rapor
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PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.TANITICI BILGILER
PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka Arz Tarihi I 13.10.1992 Portfoy Yoneticileri
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Alper KOC, Daniel SERAP, Tiirkay AKBULUT
Fon Toplam Degeri 1.523.940,71 Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi
Yat S FONUN TANIMI: Fon Portftyii, Agirlikh olarak Tiirk Kamu ve
alirimer Sayist 59 Ozel Sektor Borglanma Araglarina ve sinirli oranda basta Tiirk
Ortaklik Paylar olmak iizere Yabanci Ortaklik Paylarina ve gesitli
enstriimanlara yatirim yapar.
AMAC: Fon agirlikh olarak Tiirk Kamu ve Ozel Sektor borglanma
araglarina ve Tiirk ortakhik paylarina yatirim yaparak dengeli bir
risk dagilimi ile daha yiiksek getiri hedefler. Riskten korunma
ve/veya yatirim amaci ile bagta Borsa Istanbul Vadeli Islemler ve
Opsiyon Piyasasi enstriimanlari olmak iizere, Doviz, Kiymetli
Birim Pay Degeri 0,111955 Madenler, BIST 30 Endeksi, faiz, finansal gostergeler ve sermaye
piyasast araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri
daha etkin ve esnek bir sekilde kullanilarak daha yiiksek bir getiri
hedeflenir.
YONETIM STRATEJISI: Portfoyiinin = %10-65 kismi ile
ortaklik paylarina, asgari %25 kismu ile ters repoya, % 0-65 Tiirk
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglarina ve sinirh oranda
cesitli enstriimanlara yatirim yapar.
Tedaviil Oram % %0,14
PORTFOY DAGILIMI %
HISSE SENEDI 32,49%
OZEL SEKTOR VE
DEVLET TAHVILI 9,69%
TERS REPO 34,55%
VIOP TEMINAT 3,69%
TAKASBANK PP 19,58%

En Az Alinabilir Pay Adedi

500,00
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Fonun Yatirim Riskleri

Fon farkli yatinm araglarina dengeli bir yatinm yaptigi igin
sistematik riski diisiikk diizeyde igermektedir. Fon getirilerinin
volatilitesiyle hesaplanan risk degeri 4’tir

B. PERFORMANS BILGISi
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2012 20,2 28,81 6,16 - 0,56 0,86 | 1.404.327 2,47 56.664.919
2013 - -2,85 7,4 - 0,53 1,09 834.102 1,66 50.182.892
16,68
2014 21,1 15,76 8,17 - 0,3 0,52 | 2.033.118 5,2 39.035.879
2015 5,78 -1,23 8,81 - 0,54 0,53 205.557 2,97 6.931.599
2016 13,91 9,81 8,53 - 0,56 0,52 673,909 1,16 58.126.280
2017 28,32 | 25,48 11,92 | 1,02 0,4 0,39 947.043 1,03 92.066.931
2018 0,83 2,78 20,3 |-8,27 0,65 0,55 | 2.291.282 2,97 77.070.460
2019 29,56 | 26,01 11,84 | 6,53 0,54 0,52 | 1.523.940 0,31 485.357.661

** Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin dénemsel oranidir.

- Portf6yiin gegmis donem performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla;

Gergeklesen Getiri 29,56 %
olarak gerceklesmigtir.
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C.1. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde Fon tarafindan hedeflenen karsilagtirma
Olgiitlerinin sahip oldugu yatinnm araglarinin hesaplanan 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri arasindaki
getirileri asagidaki gibidir:

BIST 100 Ulusal Endeksi 40%
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi 50%
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi 10%

S6z konusu yatirim araglarinin ilgili dénem getirilerinin, Fon’un yatinm stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy
oranlariyla agirhiklandirilmas: sonucu “hedeflenen karsilastirma 6lgiitii getirisi”; Fon portfoyiindeki mevcut
oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu ise “gergeklesen karsilagtirma 6lgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili dsnemdeki briit getirisini (Yonetim Ucreti kesilmemis) ifade etmektedir.
Nisbi getiri ise; performans dénemi sonu itibariyla hesaplanan portfy getiri oramimin karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri
oram ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile

hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri = [Gerceklesen Getiri — Gerceklesen Kargilagtirma Olciitiiniin - Getirisi] + [Gergeklesen
Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]

Nisbi Getiri = [%29,56 — %26,01] + [%26,01-%26,01]
Nisbi Getiri = %3,55
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Yukaridaki tamimlamalar baz ahnarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla;

Gergeklesen getiri: 29,56%
Gergeklesen kargilagtirma dlgiitiiniin getirisi: 26,01%
Hedeflenen kargilastirma 6lgiitiiniin getirisi: 26,01%
Nisbi getiri: 3,55%

olarak gerceklesmistir.

C.2. Fon portfyiiniin kargilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” bagliginda
yer verilmistir.

C.3. Fonun 31 Aralik 2019 tarihi itibar1yla sona eren performans déneminde briit donemsel getirisi, % 29,56 olarak
gergeklesmistir,

C.4 Isletim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik varlik degerlere oranimin agirhikl
ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2019 — 31 Arahk 2019
Toplam Giderler (TL) 75,320.62
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 2,395,277.87
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri (%) 3.1445%

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak 2019 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla sona eren performans donemine
ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon toplam degerine orant yer almaktadir:

Gider Tiirii 1 Ocak 2019 - 31 Arahk 2019
Fon ydnetim iicreti 2.0068%
Aracilik komisyon gideri 0.3983%
Denetim gideri 0.2568%
Saklama gideri 0.1704%
KAP 0.1935%
Diger giderler 0.1188%
Toplam 3.1445%

C.5. FONUN TANIMI: Fon Portfoyi, Agirlikl olarak Tiirk Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglarina ve simirli
oranda bagta Tiirk Ortaklik Paylart olmak iizere Yabanci Ortakhk Paylarina ve gesitli enstriimanlara yatirim

yapar.

AMACG: Fon agirlikli olarak Tiirk Kamu ve Ozel Sektor borglanma araglarina ve Tiirk ortaklik paylarina

yatirim yaparak dengeli bir risk dagilim: ile daha yiiksek getiri hedefler. Riskten korunma ve/veya yatirim
amact ile basta Borsa istanbul Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi enstriimanlari olmak iizere, Déviz,
Kiymetli Madenler, BIST 30 Endeksi, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araglar {izerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri daha etkin ve esnek bir sekilde kullanilarak daha yiiksek bir getiri
hedeflenir.

YONETIM STRATEJISI: PortfSyiiniin %10-65 kismu ile ortaklik paylarina, asgari %25- %90 kism ile
ters repoya, % 0-65 Tiirk Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglarina ve sinirh oranda gesitli enstriimanlara
yatirim yapar.
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C6. Fon Kistasi: %50 BiST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %40 BIST 100 Ulusal Endeksi + %10 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi

C.7. Yaurim fonlari her tiirlti kurumliar vergisi ve stopajdan muaftir.
C.8. Portf6y grubu tanimlanmamistir.
C.9.Portfoy sayis1 gegerli degildir.

C.10. isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orami
C.4. numarali dipnotta agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

Ydnetmelik Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019
1. Aracihk Komisyonu Giderleri 9,540.04

2. Fon Yonetim Ucretleri 48,067.53

3. KAP Giderleri 4,634.00

4. Denetim Giderleri 6,152.00

5. Saklama Giderleri 4,082.34

6. Diger Giderler 2,844.71

Donem Faaliyet Giderleri Toplam 75,320.62
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