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Bagimsiz Denet¢i Raporu

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GOrisimuize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) uygun
olarak tum 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“*SPK”) yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin
bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS") uygun olarak yiritulmistir.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikUmlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir bitun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanliglk icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisimuUzy iceren bir bagimsiz denetci raporu
duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yUrUtUlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir glvence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢ide
bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurutilen bir
bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir
yanlishigi tespit edememe riskinden yUksektir.)

Sirket'in i¢ kontrolUnUn etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve vyapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sUrekliligini sona erdirebilir.



e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarinyanisira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkimlilikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincy fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, TTK
ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hUkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdincy fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetci

19 Subat 2020
istanbul, Turkiye



ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Arahk 31 Arahk
Dipnotlar 2019 2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 4.934.429 3.843.665
Nakit ve nakit benzerleri 3 4.393.961 3.643.351
Ticari alacaklar 4 318.580 94.557
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 4-16 309.244 82.579
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 9.336 11.978
Pesin 6denmis giderler 7 221.888 105.757
DURAN VARLIKLAR 197.801 46.192
Maddi duran varliklar 5 66.844 3.455
Maddi olmayan duran varliklar 6 2.712 6.449
Ertelenmis vergi varlig 17 128.245 36.288
TOPLAM VARLIKLAR 5.132.230 3.889.857
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 574.215 150.840
Ticari borglar 4-16 71.804 4.853
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4-16 71.804 4.853
Kisa vadeli karsiliklar 254.177 37.353
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 9 254.177 37.353
Diger borglar 10 248.234 108.634
-Iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 174.818 50.386
-Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 73.416 58.248
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 126.871 82.032
Uzun vadeli karsiliklar 9 126.871 82.032
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 126.871 82.032
OZKAYNAKLAR 4.431.144 3.656.985
Odenmis sermaye 11 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (24.406) --
Gecgmis y1l zararlar (1.343.015) (1.425.288)
Net donem kar 798.565 82.273
TOPLAM KAYNAKLAR 5.132.230 3.889.857

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 12 2.769.348 1.336.926
BRUT KAR 2.769.348 1.336.926
Genel yonetim giderleri 14 (2.781.909) (1.797.267)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 797.863 573.767
Esas faaliyetlerden diger giderler 15 (72.593) (41.915)
ESAS FAALIYET ZARARI 712.709 71511

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

ZARARI 712.709 71.511
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 17 85.856 10.762
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI KARI 798.565 82.273

DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Diger kapsamli gelir/(gider) 9 (30.507) -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/(gideri) 6.101 --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 774.159 82.273

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
) Yeniden Degerleme ve Gecmis Net
Odenmis Siniflandirma Yillar Donem )
Dipnotlar Sermaye (Kazanc)/Kayiplari Kér/(Zararlari) Kéry/(Zarary) Toplam Ozkaynak
4.000.000 - (885.497) (537.421) 2.577.082
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler
Transfer - - (537.421) 537.421 -
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler - - (2.370) - (2.370)
Net donem zarar1 - - - 82.273 82.273
Sermaye artirimi 11 1.000.000 - - - 1.000.000
Toplam kapsamh gider 5.000.000 - (1.425.288) 82.273 3.656.985
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 (1.425.288) 82.273 3.656.985
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Yeniden Degerleme ve Gecmis Net
Odenmis Simiflandirma Yillar Donem .
Dipnotlar Sermaye (Kazanc)/Kayiplari Kar/(Zararlar) Kar1/(Zararn) Toplam Ozkaynak
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 11 5.000.000 (1.425.288) 82.273 3.656.985
Transfer - - 82.273 (82.273) -
Aktiieryal kazang/(kayip) - (24.406) - - (24.406)
Net donem kar1 - - - 798.565 798.565
Toplam kapsamh gelir 5.000.000 - (1.343.015) 798.565 4.431.144
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 (24.406) (1.343.015) 798.565 4.431.144

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari

Doénem kari 798.565 82.273
Donem net kariy/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,7 5.791 4.333
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 197.173 10.777
-Kidem tazminati karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 20.433 20.728
-Diger bor¢ ve gider karsiliklaru ile ilgili diizeltmeler 10 -- (13.949)
-Izin tazminati karsiliklary ile ilgili diizeltmeler 9 31.824 3.998
-Prim tazminati karsiliklary ile ilgili diizeltmeler 9 185.000 --
-Beklenen kredi zarar karsiliklary ile ilgili diizeltmeler 4 (40.084) 4.101
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler (85,856) (11.430)
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler (85,856) (11.430)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 13 (771.830) (573.158)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Pesin 6denmis giderlerde degisim (116.131) (67.752)
Ticari alacaklardaki degisim (224.023) (13.973)
Ticari borglardaki degisim 66.951 (24.097)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki degisim 129.398 65.531
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar 80.206 (523.395)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 5 (65.443) (1.831)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (65.443) (1.831)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar
Sermaye artis1 11 -- 1.000.000
Alnan faizler 772.905 573.990
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 772.905 1.573.990
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis 772.905 1.048.764
D. Yabanci para c¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 787.668 1.048.764
E. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 3 3.645.176 2.596.412
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 4.432.844 3.645.176

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) (eski unvantyla Tekstil Portfoy Yonetimi A.S.) 21 Nisan
2015 tarihinde kurulmustur. Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 21 Nisan 2015 tarihinde
tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 28 Nisan 2015 tarihli 8809 sayisinda ilan edilmistir. Sirket’in
amaci, Sermaye Piyasast Kanunu (“SPK”) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim s6zlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmek ve Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in
ticaret unvani, 17 Kasim 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmis ve 23
Kasim 2015 tarih ve 8952 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek ICBC Turkey Portfoy
Yénetimi A.S. olarak degismistir. Sirket, Abdiilhak Hamit Cad. No:25 Beyoglu/istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III No:55.1 “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

=199

Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket, portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligl ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari
dahil olmak iizere fon katilma paylar1 ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi
ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket 17 Haziran 2015 tarihinde SPK’dan faaliyet yetki belgesi almistir. Sirket’in fiili faaliyet konusu
portfoy yoneticiligidir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in
personel sayis1 7°dir (31 Aralik 2018: 7).

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

ICBC Turkey Yatirrm Menkul Degerler A.S. %100 %100

Toplam %100 %100
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK
tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS
Yorumlart ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar1 igcermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ormnekleri ve Kullamm Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 19 Subat 2020 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel
Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK
Karar Organt’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir. Ara hesap donemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal
tablolar ile tutarl1 olarak hazirlanmustir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.

Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Karsilastirmah Bilgiler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir dnceki donem olan 31 Aralik 2018 tarihli
finansal bilgiler ile karsilagtirilmali sunulmustur.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar diginda, bu ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aymidir. Sirket
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren (“TFRS 16) Kiralamalar standardin1 uygulamaya baslamistir. Bunun yam
sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci
olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk1 varlig1 ve kira 6demekle ylikiimliigii
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren
acisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, ilk gegciste tiim kolaylastirici hiikiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamustir.

6
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31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler (devami)

A.  Kiralama Tammi

Daha once, Sirket tarafindan sdzlesmenin baslangicinda bir sozlesmenin kiralama iglemi icerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama iglemi icerip icermediginin belirlenmesi "ne gore
karar verilmekte iken Sirket artik, bir s6zlesmenin kiralama islemi icerip icermedigini yeni kiralama
tanimima dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sodzlesmede tanimlanan varligin
kullanimin1 kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir. TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi islemlerin
kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirict uygulamay1 kullanarak, kiralama olarak
tanimlanma icin eski haliyle uygulamayi1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece daha once kira
sozlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama
icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi icerip igermedigi yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle,
TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige
ugrayan sozlesmelere uygulanmustir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baglangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kirac1 oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dig1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
segmistir.

B.  Kiraci olarak
Sirket gayrimenkul kiralamas1 yapmaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha 6nce kiralama igleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya
finansal kiralama olarak siniflandirmistir. TFRS 16 uyarinca, Sirket, yaptig1 kiralamalar i¢in kullanim hakki
varliklarin1 ve kiralama borg¢larin1 6nemli bir etkiye sahip olmamasindan dolay1 finansal tablolarina
yansitmamigtir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler (devami)

i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kullanim hakki varligmi ve kira yiikiimliligiinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti {izerinden oOlgiiliir ve sonradan birikmig
amortisman ve birikmis deger diistikliigli zararlar diisiilmiis ve kira ylikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtinkii
degeri lizerinden Ol¢iiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranini
kullanilarak iskonto edilir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yikimliliginin defter degerini, Kkira
ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden Slgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira s6zlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisim
kullanmistir.  Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul o6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarinin
ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarim etkilemektedir.

ii. Gecis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yikimliligi, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif borglanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden olgiilmiistiir. Kullanim hakk: varliklari; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n 6demesi

yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira yiikiimliliigiine esit
bir tutar iizerinden dlglilmiistiir.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siiflandirilan kiralamalar icin TFRS 16'y1
uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalar1 kullanmigtir.

—  Ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligim dlgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

— So6zlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iliskin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmigtir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal Araclar

Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim

Grup, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitlin diger
finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf
oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege Uygun Deger (GUD) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliikklerin ilk
Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de GUD’a
ilave edilerek olgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli tizerinden 6l¢iliir.

Siiflandirma ve sonraki élc¢iim

Ik defa finansal tablolara almirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde simiflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden oOlgiilenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilenler (bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar), GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilenler (6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar) veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlctilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Grup finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandig
isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek igin isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siiflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araclara yapilan yatinmlarmn ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, GUD’undaki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde ol¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak ol¢iilen olarak tanimlanabilir.
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Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi.:

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlart igerir:

e portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan
borg¢larin vadesiyle uyumlastirmay1 veya varliklarin satist yoluyla nakit akiglarini gergeklestirmeye
odaklanip odaklanmadigini igerir;

e is modeli ve i3 modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup
yonetimine nasil raporlandigi;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

e isletme yoneticilerine verilen ilave 6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin
yonetilen varliklarin GUD’una gore mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagli nakit akislarina gore
mi belirlendigi) ve

e Onceki donemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dig1 birakilmaya uygun olmayan igslemlerde {iglincii taraflara
devredilmesi, Grup'un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak
bu amagla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas almarak yonetilen ve performansit bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz odemelerini iceren sozlesmeye bagl
nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
GUD’udur. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara bakiyesine ait kredi riski,
diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar marjindan
olusur.

Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye bagli nakit akislart olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup sozlesmeye bagl nakit
akiglarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasimi veya tutarini degistiren sézlesme sartlarini igerip
icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Grup asagidakiler dikkate alir:

e Sozlesmeye bagl nakit akislarinin zamanlamasimi veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta
bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

o Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak iizere, sdzlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

o Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri; ve

e Grup’un belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sdzlesmeye
bagli haklarim kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe 6zelligi).
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Erken 6deme 6zelligi, sozlesmenin vadesinden Once sonlandirildigit durumlarda makul bir bedel igeren
pesin 6denen tutarlar biiyiik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis tutarini
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik s6zlesmeye bagli nominal degeri lizerinden primli veya iskontolu olarak
almmussa, (ii) s6zlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 0denen tutarlar biiyiik 6l¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’unun 6nemsiz
olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki éiciimden kaynaklanan kazang veva kayiplar

GUD farka | Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde GUD’lar1 {izerinden 6l¢iiliir. Herhangi bir

kar/zarara
yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

faiz veya temettli geliri dahil olmak flizere, bunlarla ilgili net kazanclar ve
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir..

itfa edilmis maliyeti
iizerinden olciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6lciiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1
tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olgiilen
bor¢lanma araclarn

Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’u iizerinden olgilir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger diisiikliikkleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan ézkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’u iizerinden Olciiliir. Temettiiler,
acikca yatinmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siiflandirilmazlar.
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Finansal yiikiimliiliikler — Siniflama, sonraki olctim ve kazang ve kayiplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden 6lciilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amacl elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD fark: kar
veya zarara yansitilan olarak smiflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
almmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amacli elde tutulan finansal yiikiimliiliik
olarak siniflandirilir. GUD’u kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliikler, GUD’lar1 ile l¢iiliirler ve
faiz gelirleri de dahil olmak iizere, net kazan¢ ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
finansal yiikiimliilikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin
faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek Ol¢iiliir. Faiz giderleri
ve kur faklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan
kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal tablo dis1 birakma
Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya
bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini onemli 6lgiide
devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne 6nemli 6l¢iide
devretmis ne de 6nemli dlciide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik iizerinde
kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 énemli olgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal viikiimliiltiikler

Grup, bir finansal ylikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya iptal
edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin kosullarinda
veya nakit akislarinda onemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal yiikiimliligi
finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’u iizerinden yeni
bir finansal yiikiimliililk muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliilige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dig1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliiliikk de déhil) arasindaki
fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varhlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmast durumunda netlestirmekte ve net tutarn finansal tablolarinda
gostermektedir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhiklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her
y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani
ile sahip olunan maddi duran varliklarla aynm sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émrii
Doéseme ve demirbaslar Syil
Tagitlar Syil
Makine ve ofis ekipmanlari 5yl
Ozel maliyetler Syl

Satin Alinan Maddi Olmayan Varliklar

Satin almman maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilinu

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore (5 yil)
itfa edilir.
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2.3

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her y1l deger dusiikligii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gbzden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte ICBC Turkey Portf6y Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan erken uygulanmayan bazi
yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

UFRS 4’deki degisiklikler- UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile UFRS 9’un uygulanmasina iliskin
degisiklik

UFRS 4, yeni sigorta sdzlesmeleri standardi ve UFRS 9'un farkl: yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amaciyla UMSK tarafindan degistirilmistir. UFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri igin
uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak igin istege bagli iki ¢6zlim sunmaktadir: i) UFRS 9 uygulanirken
sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile
UFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile UMS 39 uyarinca raporlananlar
arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilmesiveya ii) 1 Ocak 2021 tarihinden once faaliyetleri
agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler icin UFRS 9'u uygulamaya iliskin istege baglh gecici bir
muafiyet. Bu sirketlerin UMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut gereksinimleri uygulamaya devam
etmelerine izin verilecektir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

UFRS 4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, ICBC Turkey Portfoy Y o6netimi Anonim Sirketi’nin
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cer¢ceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamaya rehberlik saglayacak olan
temel ¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere,
belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1
gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢cimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
UMSK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.

Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli
bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte,
1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “Onemli tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemli” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimei olmak i¢in
rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu
ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir.
Ayrica bu degisiklikle birlikte onemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya iliskin
Kavramsal Cergeve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. UMS 1 ve UMS
8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, ICBC Turkey Portfoy Y6netimi Anonim Sirketi’nin
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasilmakta olup, bu husus uzun zamandir énemli bir mesleki yargi konusu olmustur.
UMSK, bu konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa
yalnizca bir varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini
degistirmek amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. S6z konusu degisiklikle; bir
isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siireg ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasma onemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir. Misterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu
edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin gercege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir
varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine
yol agan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari konsantrasyon testini
uygulamay1 se¢mezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme dnemli bir siirecin
varligina odaklanir. UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde elde edilen isletmeler i¢in gecerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, ICBC Turkey Portfoy Yo6netimi Anonim Sirketi’nin finansal
tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Eyliil 2019'da yaymlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Orani Reformu, Blim
6.8' ekledi ve paragraf 7.2.26'y1 degistirmistir. UMSK 2018 yilinda, uluslararasi gosterge faiz oranlarinin
degistirilmesinden Once ve sonra ele alinacak hususlari ayr1 olarak belirlemis ve bunlar1 degisiklik dncesi
ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmustir.

UMSK tarafindan yapilan degisiklikler sonucunda UFRS 9 ve UMS 39’da yer alan finansal riskten
korunma muhasebesi hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e Ileriye yonelik degerlendirmeler,

e QGeriye doniik degerlendirmeler ve

e  Ayri olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik yapilmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Orant Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir. Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Bankadaki Nakit

Vadesiz mevduat 2.359 100
Vadeli mevduat 4.431.686 3.647.352
Beklenen kredi zarar karsihigi (-) (40.084) (4.101)
Toplam 4.393.961 3.643.351

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir.

Para Cinsi Faiz Orani Vade 31 Arahk 2019
TL %9,90 2 Ocak 2020 4.401.193

TL %9,40 2 Ocak 2020 30.493
4.431.686

Para Cinsi Faiz Orani Vade 31 Arahk 2018
TL 220,80 2 Ocak 2019 179.008

TL %22,90 4 Subat 2019 3.468.344
3.647.352

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerlerden faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 4.493.961 3.643.351
Faiz tahakkuklari (1.201) (2.276)
Beklenen kredi zarar karsiligi 40.084 4101
Toplam 4.432.844 3.645.176
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Ticari Alacak ve Borg¢lar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Iliskili taraflardan ticari alacaklar 309.244 82.579

[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9.336 11.978

Toplam 318.580 94,557
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Ticari Borclar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 71.804 4.853

Toplam 71.804 4.853

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar1 asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler 1kislar 31 Arahik 2019
Ofis Makineleri 1.599 60.015 - 61.614
Demirbas 3.213 5.428 - 8.641
Toplam 4.812 65.443 - 70.255
Cari donem
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismam® Cikaslar 31 Arahk 2019
Ofis Makineleri (1.011) (1.373) - (2.384)
Demirbag (346) (681) - (1.027)
Toplam (1.357) (2.054) - (3.411)
Maddi Duran Varhklar, net 3.455 66.844
() Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Onceki Déonem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahik 2018
Ofis Makineleri 1.599 - - 1.599
Demirbag 1.382 1.831 - 3.213
Toplam 2.981 1.831 - 4.812

Cari donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam Cikislar 31 Aralik 2018
Ofis Makineleri (691) (320) - (1.0112)
Demirbas (70) (276) - (346)
Toplam (761) (596) - (1.357)
Maddi Duran Varhklar, net 2.220 3.455

) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen varligt
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar {izerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman

giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 asagidaki
gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler  Cikislar 31 Aralik 2019
Diger Maddi Olmayan Varliklar 11.210 - - 11.210
Toplam 11.210 - - 11.210
Birikmis Amortismanlar 10cak201g ~ Caridonem 31 Aralik 2019
amortismam®) Cikislar
Diger Maddi Olmayan Varliklar (4.761) (3.737) (8.498)
Toplam (4.761) (3.737) - (8.498)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 6.449 2.712

() itfa pay1 giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Onceki Déonem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahk 2018
Diger Maddi Olmayan Varliklar 11.210 - - 11.210
Toplam 11.210 - - 11.210
Cari donem
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam® Cikislar 31 Arahk 2018
Diger Maddi Olmayan Varliklar (1.024) (3.737) (4.761)
Toplam (1.024) (3.737) - (4.761)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 10.186 (3.737) - 6.449

() Itfa pay1 giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen varligi
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar tizerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman
giderlerinin tamami1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in pesin 6denmis giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

Vadeli mevduat stopajlari 214.993 99.057
Gelecek aylara ait giderler 6.895 2.342
Gelecek yillara ait giderler - 4.358
Toplam 221.888 105.757

Diger Donen Varhklara Iliskin Aciklamalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in diger donen varligt bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
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10.

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Kisa ve Uzun Vadeli Karsihiklar

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Personel ikramiye karsilig1 185.000 --
Izin kargilig1 69.177 37.353
Kisa vadeli karsihk 254.177 37.353
Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla izin karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Donem bast 37.353 33.355
Y1l icinde ayrilan karsilik 31.824 3.998
Donem sonu karsihik 69.177 37.353

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Donem bast 82.032 61.304
Y1l iginde ayrilan karsilik 44.839 20.728
Donem sonu karsihik 126.871 82.032

Diger Borg¢lar

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Fon ydnetim {icreti reeskontu 174.818 50.386
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 29.929 18.232
SSK primi igveren pay1 16.148 11.468
SSK primi ¢alisan pay1 14.585 10.358
Fon yonetim BSMV 8.519 3.533
Ucretlerden kesilen damga vergisi 906 557
Portfoy yonetim BSMV - 1.956
Diger 3.329 12.144
Toplam 248.234 108.634

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla diger bor¢ ve gider karsiliklar
bulunmamaktadir).
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DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Ozkaynaklar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oran (%) 31 Arahk 2019 Pay Oran(%) 31 Aralk 2018

Ortaklar
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000
Toplam 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000

Sirket’in sermayesi 5.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 5.000.000 adet (31 Aralik 2018: 1
(Bir) TL nominal degerde 5.000.000 adet hisse) hisseden meydana gelmektedir. Sirket’in sermayesi 25
Eyliil 2018 tarihli ve 9667 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanarak tescil edilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore, paylari
borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in kar pay1 dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir donem
karinin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarin
kar payini tam ve nakden dagitmalar1 zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle kar dagitimi
uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gecen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylart borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan kéar
pay1 tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden daha
diisiik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir donem karinin 100.000 TL’nin altinda
olmasi durumunda, ilgili hesap donemi i¢in kar pay1 dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kar pay1,
daha sonraki donemlerde dagitilir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir.)

Hasilat

Sirket’in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Fon yonetim komisyon geliri 2.328.743 917.787
Portfoy yonetim komisyon geliri 440.605 419.139
Toplam 2.769.348 1.336.926

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden
diger gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Mevduat faiz gelirleri 771.830 573.158
Diger gelirler 26.033 609
Toplam 797.863 573.767
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim

giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Personel ticret ve giderleri 1.796.603 1.160.265
Bilgisayar kullanim giderleri 229.758 81.578
Vergi, harg ve tescil harclar 180.547 220.571
Denetim ve miisavirlik giderleri 153.712 107.247
Uyelik giderleri 86.926 79.919
Kira giderleri 63.000 57.608
Kirtasiye giderleri 58.848 2.385
Kidem karsiliklari 30.507 20.728
Izin karsiliklari 31.824 3.998
Ulagim giderleri 28.593 13.954
Temsil agirlama giderleri 27.314 2.740
Bakim onarim giderleri 21.503 20.004
Kanunen kabul edilmeyen giderler 18.879 2.857
Bina giderleri 18.579 11.049
Haberlesme giderleri 6.681 5.733
Amortisman ve itfa payi giderleri 5.791 4.333
Diger 22.844 2.298
Toplam 2.781.909 1.797.267

15.  Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlere ait esas

faaliyetlerden diger giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

Takasbank fon yonetim komisyonu 39.440 11.561
Fon gider agimi giderleri 33.042 29.612
Gecmis y1l 6demeleri 111 742
Toplam 72.593 41.915
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Mliskili Taraf Aciklamalar:

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf Tiirkiye’de kurulmus olan ICBC Turkey Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. dir.

ICBC Turkey Bank 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri
-Vadeli mevduat 4.431.686 3.647.352
-Vadesiz mevduat -- 100
Toplam 4.431.686 3.647.452
ICBC Turkey Portfoy Yatirom Fonlari 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ticari alacaklar
-Fon yo6netim komisyonlari 309.244 94.557
309.244 94.557
ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Diger borg¢lar

-Iligkili taraflara diger borclar 174.818 50.386
174.818 50.386
1 Ocak- 1 Ocak-

ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Komisyon giderleri

-Fon yonetim hizmet gideri 236.295 87.984
236.295 87.984
1 Ocak- 1 Ocak-

ICBC Turkey Yatirinm Menkul Degerler 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

Portfoy yonetim komisyon gelirleri

-Bireysel portfoy yonetim komisyon geliri 461.117 419.139
461.117 419.139
1 Ocak- 1 Ocak-

ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hasilat

-Yatirim danigmanligi hizmet geliri 519.200 259.600
519.200 259.600
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Mliskili Taraf Aciklamalari (devam:)

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler

1 Ocak-
31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Genel yonetim giderleri

-Fon yonetimi destek hizmet giderleri 18.900 18.900
18.900 18.900
1 Ocak- 1 Ocak-
ICBC Turkey Bank 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Komisyon giderleri
- Fon y6netim hizmet gideri 305.631 194.446
305.631 194.446
1 Ocak- 1 Ocak-
ICBC Turkey Bank 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Esas faaliyetlerden diger gelirler
-Vadeli mevduat faiz geliri 775.182 497.509
775.182 497.509

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oram1 %22’dir (2018: %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yayinlanan 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu
%22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmuistir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 y1li
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22°dir (2018: %22). Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang¢ dagitimi”
baglig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki detaylar
belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla kisilerle, fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi ¢er¢evesinde
yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlarin transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Sirketler tiger aylik mali karlar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn
10’uncu giiniine kadar beyan edip 25°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o hesap
donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari y1ili takip eden dérdiincii ayin on besinci
glinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye doniik
olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir.

Ertelenmis vergi

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Ertelenmig vergi varliklarvyiikiimliiliikleri

Personel ikramiye karsilig1 gideri 40.700 -
Maddi duran varliklar ekonomik 6miir farklari (326) 685
Diger borg ve gider karsiliklar 38.460 10.077
Kidem tazminati gideri 25.374 16.406
Izin karsilik geliri/gideri 15.219 8.218
Beklenen kredi zarar karsiligi 8.818 902
Toplam ertelenmis vergi varlhigi (net) 128.245 36.288
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmig vergi varliklart hareketleri
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 36.288 24.858
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri 85.856 10.762
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri 6.101 --
TFRS 9 agilis etkisi -- 668
Toplam ertelenmis vergi varhigi (net) 128.245 36.288
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang aciklamak zorunda olmadigindan ve hisseleri borsada islem gérmeyen Sirket igin ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

Yabanc1 Para Pozisyonu

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varliklarn ve yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi ve
Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup
s0z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde,
degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil tebligin 4.
maddesine gore portf0y yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig
ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri
sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder. 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye
tutar1 5.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018 : 5.000.000 TL).

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk ydnetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarina iligkin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile
birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk
yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tiirevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini
kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi Ve

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan Kkredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili
31 Aralik 2019 Taraf

Diger
Taraf

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 309.244

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramams finansal

varliklarin net defter degeri 309.244

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina almmigs kismu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dusukliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

9.336

9.336

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.

4.434.045

4.434.045

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi
riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Mliskili
31 Arahk 2018 Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 82.579

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 82.579

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -
- Deger dustikligi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger distkligii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

E. Bilanco dig1 kredi riski i¢eren unsurlar -

(*) Tutarm belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate almmamistir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi Ve
Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Kredi Riski

Alacaklar igin, kargi tarafin anlagsma yiikiimliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket’in alacaklar1 ¢cogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum diizeyde
oldugu diistiniilmektedir.

Sirket’in kullandirdig1 kredisi bulunmamaktadir.
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayn1
tipte ylikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Oranit Duyarlilig:
Sirket’in finansal varliklar1 sabit faizli araglardir.
Piyasa RiskKi

Borsa istanbul (“BIST”) Hisse Senedi Piyasas1 endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 31 Aralik
2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket portfoyiinde hisse senedi bulunmadigi i¢in Sirket’in net
kar/zararini etkileyecek bir risk olusturmamaktir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiligii bulunmamaktadir.
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21.

22.

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Gergege uygun deger Defter degeri Gergege uygun deger Defter degeri

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 4.493.961 4.493.961 3.643.351 3.643.351
Ticari alacaklar 318.580 318.580 94.557 94.557
Ticari borglar 71.804 71.804 4.853 4.853

Sirket yonetimi, finansal araclarin kisa vadeli olmasindan dolay1r kayitli degerlerinin gercege uygun
degerlerini yansittig1 kanaatindedir.

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in ger¢ege uygun degeri ile kayitlara alinan
finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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