31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor
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A.TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka Arz Tarihi

13.10.1992

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

Alper KOC, Daniel SERAP, Tiirkay AKBULUT

Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi

Fon Toplam Degeri 53.833.039,84
Yatirimer Sayisi 4.394

Birim Pay Degeri 12,981483

Tedaviil Oran1 % %13,82

PORTFOY DAGILIMI %

TERS REPO 46,74%

OZEL SEKTOR

TAHVILI 36,46%

BORSA PARA

PIYASASI 8,36%

MEVDUAT 8,44%

FONUN TANIMI: Portfoyiiniin tamami, vade yapist en ¢ok 184
giin ve vade ortalamasi 45 giin olan hazine bonosu, devlet tahvili
ve benzer sermaye piyasasi araglarindan olusur.

AMAC: Fon kolaylikla nakde donistiiriilebilir. Anaparanin
enflasyonun asindirict etkisinden korunmasini ve alinan minimum
riskle para ve kisa vadeli borglanma araglari piyasalarindaki
hareketlerden maksimum gelir elde etmeyi hedefler.

YONETIM STRATEJISI: Portfoyiinin %40-100 kismu ile
Ters Repo’ ya, %0-60 kismi ile Tirk Kamu ve Ozel Sektdr
Bor¢lanma Araclarina yatirnm yapar. Ayrica piyasa kosullari
cergevesinde fon portfoyliniin %0-60’lik bir kismiyla Yabanci
para ve Sermaye Piyasasi Araglarina, Takasbank Para Piyasasina,
Vadeli Mevduat (TL-Doviz)/Katilma Hesaplarina (TL-Doviz),
Kira Sertifikalarina, Varliga Dayali Menkul Kiymetlere ve
Yapilandirilmis Yatirim Araglaria yatirim yapar.

En Az Alinabilir Pay Adedi

10,00
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Fonun Yatirim Riskleri

Fon agirlikli olarak borglanma ve sermaye piyasasi araclarina
yatinm yapti§i icin diisiik risklidir. Fon getirilerinin
volatilitesiyle hesaplanan risk degeri 2’dir.




1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi
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2012 7,13 7.4 6,16 - 0,02 0,01 | 48.475.821 85,55 56.664.919
2013 5,95 5,59 7,4 - 0,01 0,01 | 46.239.218 92,14 50.182.892
2014 9,34 8,38 8,17 - 0,02 0,02 | 34.079.182 87,3 39.035.879
2015 10,07 7,58 8,81 - 0,02 0,01 | 3.697.277 53,34 6.931.599
2016* 9,90 9,43 8,53 - 0,02 0,02 | 53.833.039 92,61 58.126.016

*Sene basindan itibaren rapor tarihine kadar. )
** Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin yillik oranidir.

- Portfoyiin gegmis donem performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla;

Gergeklesen Getiri : 9,90%

olarak gerceklesmistir.
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FON BRUT GETIRISI  KARSILASTIRMA OLCUTU TUFE ENDEKSI
GETIRISI

C.1. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde Fon tarafindan hedeflenen karsilastirma
oOlgiitlerinin sahip oldugu yatirim araglarinin hesaplanan 01.01.2016-31.12.2016 tarihleri arasindaki
getirileri agsagidaki gibidir:

BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi 80%
BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi 10%
BIST- KYD OSBA Sabit Endeksi 10%

S6z konusu yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy
oranlartyla agirliklandirilmasi sonucu “hedeflenen karsilastirma olgiitii getirisi”; Fon portfdyiindeki mevcut
oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu ise “gerceklesen karsilastirma olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili dsnemdeki briit getirisini (Yénetim Ucreti kesilmemis) ifade etmektedir.

Nisbi getiri ise; performans dénemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin kargilagtirma 6lgiitiiniin
getiri orant ile karsilastirillmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif yilizdesel getiri olup asagidaki formiil ile
hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri =/ Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsalastlrma Olciitiiniin - Getirisi] + [Gerceklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Nisbi Getiri = %9.90 — %9.43] + [%9.43— %9.43)]
Nisbi Getiri = %0.47
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Yukaridaki tammlamalar baz ahnarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle;

Gergeklesen getiri: 9.90%
Gergeklesen karsilagtirma 6l¢iitiiniin getirisi: 9.43%
Hedeflenen karsilastirma Slgiitiiniin getirisi: 9.43%
Nisbi getiri: 0.47%

olarak gerceklesmistir.

C.2. Fon portfoyliniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler”
basliginda yer verilmistir.

C.3. Fonun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde briit donemsel getirisi, % 9.90
olarak gerceklesmistir.

C.4 lsletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik varlik degerlere oraninin
agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2016 — 31 Aralk 2016
Toplam Giderler (TL) 594.761,98
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 47.671.714,71
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri 001,24762




1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak 2016 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyle sona eren performans
donemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon toplam degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 1 Ocak 2016 — 31 Aralik 2016
Fon yonetim {icreti %0,92486
Aracilik komisyon gideri %0,21860
Denetim gideri %0,01215
Saklama gideri %0,06273
KAP %0,00517
Diger giderler %0,02411
Toplam %1,24762

C.5. FONUN TANIMI: Portfoyiiniin tamami, vade yapisi en ¢ok 184 giin ve vade ortalamasi 45 giin olan
hazine bonosu, devlet tahvili ve benzer sermaye piyasasi araglarindan olugur.

AMAC: Fon kolaylikla nakde doniistiiriilebilir. Anaparanin enflasyonun asindirici etkisinden korunmasini
ve alman minimum riskle para ve kisa vadeli borglanma araglar1 piyasalarindaki hareketlerden maksimum gelir
elde etmeyi hedefler.

YONETIM STRATEJISI: Portfoyiiniin %40-100 kismu ile Ters Repo’ ya, %0-60 kismi ile Tiirk Kamu
ve Ozel Sektdér Borglanma Araglarina yatirim yapar. Ayrica piyasa kosullar1 gercevesinde fon
portfoyiiniin %0-60’lik bir kismiyla Yabanci para ve Sermaye Piyasasi Araglarina, Takasbank Para
Piyasasina, Vadeli Mevduat (TL-Déviz)/Katilma Hesaplarina (TL-D6viz), Kira Sertifikalarina, Varliga
Dayali Menkul Kiymetlere ve Yapilandirilmis Yatirim Araglarina yatirim yapar.

C6. Fon Kistast: %80 BIST-KYD Repo (briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 91 Giin Endeksi + %10 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi

C.7. Yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
C.8. Portfoy grubu tanimlanmamustir.

C.9.Portfoy sayisi gegerli degildir.
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C.10. isletim iicretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine oram
C.4. numaral1 dipnotta agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik(*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak 2016 — 31 Aralik 2016
1. Aracilik Komisyonu Giderleri 104.210,22

2. Fon Yénetim Ucretleri 440.895,05

3. KAP Giderleri 2.466,2

4. Denetim Giderleri 5.792,81

5. Saklama Giderleri 29.905,51

3. Diger 11.492,19

Dénem Faaliyet Giderleri Toplam 594.761,98




