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Bagimsiz Denet¢i Raporu

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gords

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 0zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak UGzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustmuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihnte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS"lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari  Kurumu ("KGK"”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS") uygun
olarak  yudrUtdlmustdr. Bu  standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
fliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inanlyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordtgu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumliudur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari

Amacimiz, bir batln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh énemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimuzl iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yurttulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gtvence;
yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul olclde bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdtrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "dnemli yanhslik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

Sirket’in i¢ kontrolUnUn etkinligine iliskin bir goérus bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c  kontrol
degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorls disinda bir gorlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.



Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukdamlGlikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin,
TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin huktmlerine uygun olmadigina
dair onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetci

20 Subat 2019
Istanbul, Turkiye



ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Arahk 31 Arahk
Dipnotlar 2018 2017
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 3.843.665 2.718.109
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.643.351 2.599.520
Ticari alacaklar 4 94.557 80.584
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 16 82.579 80.584
-[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 11.978 -
Pesin 6denmis giderler 7 105.757 38.005
DURAN VARLIKLAR 46.192 37.264
Maddi duran varliklar 5 3.455 2.220
Maddi olmayan duran varliklar 6 6.449 10.186
Ertelenmis vergi varligi 17 36.288 24.858
TOPLAM VARLIKLAR 3.889.857 2.755.373

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 150.840 116.987
Ticari borglar 4 4.853 28.950
-[liskili taraflara ticari bor¢lar 16 - 25.200
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4.853 3.750
Kisa vadeli karsiliklar 37.353 47.304
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 9 37.353 33.355
-Diger borg ve gider karsiliklar - 13.949
Diger borglar 108.634 40.733
-lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 50.386 8.132
-[liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 10 58.248 32.601
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 82.032 61.304
Uzun vadeli karsiliklar 9 82.032 61.304
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 82.032 61.304
OZKAYNAKLAR 3.656.985 2.577.082
Odenmis sermaye 11 5.000.000 4.000.000
Gegmis yil zararlari (1.425.288) (885.497)
Net donem kari/(zararr) 82.273 (537.421)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.889.857 2.755.373

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 12 1.336.926 436.334
BRUT KAR 1.336.926 436.334
Genel yonetim giderleri 14 (1.797.267) (1.162.213)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 573.767 238.129
Esas faaliyetlerden diger giderler 15 (41.915) (60.981)
ESAS FAALIYET ZARARI 71511 (548.731)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI ZARARI 71.511 (548.731)
Surdurdlen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gelir/(gideri) - -
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 17 10.762 11.310
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI KARI/(ZARARI) 82.273 (537.421)
DiGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Diger kapsamli gelir/(gider) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 82.273 (537.421)

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden Simflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan

B Yeniden Degerleme ve Ayrilan Gecmis Net
Odenmis Siniflandirma Kisitlanmg Yillar Dénem Toplam
Dipnotlar Sermaye (Kazang)/Kayiplari Yedekler  Kar/(Zararlar1))  Kari/(Zaran) Ozkaynak
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 11 2.000.000 - - (353.902) (531.595) 1.114.503
Transfer - - - (531.595) 531.595 -
Net donem zarari - - - - (537.421)  (537.421)
Sermaye artirimi 2.000.000 - - - - 2.000.000
Toplam kapsamh gider 4.000.000 - - (885.497) (537.421)  2.577.082
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 4.000.000 - - (885.497) (537.421)  2.577.082

Kar veya Zararda
Yeniden Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan

B Yeniden Degerleme ve Ayrilan Gecmis Net
Odenmis Simiflandirma Kisitlanmg Yillar Dénem Toplam
Dipnotlar Sermaye (Kazang)/Kayiplari Yedekler  Kar/(Zararlari) Kary/(Zarar1) Ozkaynak
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 4.000.000 - - (885.497) (537.421)  2.577.082
Transfer - - - (537.421) 537.421 -
Mubhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler 225 - - - (2.370) - (2.370)
Net donem kar1 - - - - 82.273 82.273
Sermaye artirimi 11 1.000.000 - - - - 1.000.000
Toplam kapsamh gelir 5.000.000 - - (1.425.288) 82.273  3.656.985
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 (1.425.288) 82.273  3.656.985

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari

Donem kary/(zararr) 82.273 (537.421)
Donem net kari/(zarar:) mutabakat ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 6,7 4.333 1.412
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10.777 60.139
-Kidem tazminati karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 9 20.728 42.894
-Diger borg ve gider karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 10 (13.949) (11.251)
~Izin tazminati karsiliklar: ile ilgili diizeltmeler 9 3.998 28.496
-Beklenen kredi zarar karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 3 4101 -
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler (11.430) (11.310)
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler (11.430) (11.310)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 13 (573.158) (237.629)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Diger donen varliklardaki degisim - 582
Bloke mevduatlardaki degisim - -
Pesin 6denmis giderlerde degisim (67.752) (10.208)
Ticari alacaklardaki degisim (13.973) (47.067)
Ticari borglardaki degisim (24.097) 28.950
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki degisim 65.531 15.045
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar: (523.395) (737.507)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 5 (1.831) (1.382)
Maddi olmayan duran varlik alimidan kaynaklanan nakit
cikiglart 6 - (11.210)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglar (1.831) (12.592)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar
Sermaye artist 11 1.000.000 2.000.000
Alnan faizler 573.990 234.944
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 1.573.990 2.234.944
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis 1.048.764 1.484.845
D. Yabanci para ¢evirim farklariin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 1.048.764 1.484.845
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 2.596.412 1.111.567
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 3.645.176 2.596.412

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) (eski unvaniyla Tekstil Portfoy Yonetimi A.S.) 21 Nisan
2015 tarihinde kurulmustur. Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 21 Nisan 2015 tarihinde
tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 28 Nisan 2015 tarihli 8809 sayisinda ilan edilmistir. Sirket’in
amaci, Sermaye Piyasast Kanunu (“SPK”) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim s6zlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat1 ile
yonetmek ve Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in
ticaret unvani, 17 Kasim 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmis ve 23
Kasim 2015 tarih ve 8952 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek ICBC Turkey Portfdy
Yonetimi A.S. olarak degismistir. Sirket, Abdiilhak Hamit Cad. No:25 Beyoglu/Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III No:55.1 “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket, portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari
dahil olmak uzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi
ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket 17 Haziran 2015 tarihinde SPK’dan faaliyet yetki belgesi almigtir. Sirket’in fiili faaliyet konusu
portfoy yoneticiligidir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in
personel sayist 7°dir (31 Aralik 2017: 5).

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100

Toplam %100 %100
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (*Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yurarlige konulmus olan
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK
tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS
Yorumlart ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimmlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2019 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel
Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar degistirme hakki bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK
Karar Organi’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlarn Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir. Ara hesap donemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolar ile tutarli olarak hazirlanmigtir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtiimedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Olciim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Karsilastirmal Bilgiler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki dénem olan 31 Aralik 2017 tarihli
finansal bilgiler ile karsilagtirilmali sunulmustur.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamustir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omdrlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanm
ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan

kazang veya kayip satis hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émri

Doéseme ve demirbaglar Syl

Tasatlar Syl

Makine ve ofis ekipmanlar1 Syl

Ozel maliyetler 5yl
Kiralama Islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden disiikk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukumlilik, bilangoda finansal kiralama yikimliligi olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalisi saglayan ana
para ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikasi kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan veya
alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket’in finansal kiralama
islemleri bulunmamaktadir.
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TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

Satin Alinan Maddi Olmayan Varliklar

Satin aliman maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
distikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimm sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore (5 yil)
itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diisiikliigii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en disiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diigiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gozden gegirilir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olglimiine iligkin
hikimleri duzenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini almustir.

Sirket 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araclar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasina iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu i¢in cari donemde
kar veya zarar tablosunda gosterilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stniflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirtlmas1 ve dl¢imii igin TMS 39'daki mevcut huikiimleri blyuk
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’un uygulanmasimin Sirket'in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarm simiflandirilmast ve
Ol¢iimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen — 6zkaynak araglart veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak

olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Gzkaynak araglarma yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olculur. Bunlar, tim tirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olcilide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devan)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lcimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak ol¢iilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki oOl¢timlerinde gercege uygun degerleri
tizerinden olcultr. Herhangi bir faiz veya temettl geliri dahil
olmak tizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki Olgiimlerinde etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar
kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olciilen
bor¢lanma araglar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
tizerinden Ol¢iiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazan¢ ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu wvarliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
tizerinden Ol¢iiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir
kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir  ve  kar veya  zararda  yeniden
siiflandirilmazlar.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)
Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gerceklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger disiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen
finansal varliklar, sézlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen bor¢lanma
araclari i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile élciiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismuidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket agagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar {izerinde Olger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

e Diger borglanma araclar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin deger disiikliigliniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varhigin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Olglide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asirt maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarar tecriibelerini
dayanan ve ileriye donuk bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli Glglide
arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
yiikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigimi belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul gdren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.

BKZ’lerinin 6l¢iilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)
BKZ’lerin Olgumii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirtlmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarinin bugiinkii degeri iizerinden olgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit agi81, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglan ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayir beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD fark1
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diislikligiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramustir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden O6lciilen finansal varliklara iligskin zarar karsiliklari, varliklarm briit defter
degerinden diistlir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen borglanma araglari igin olusan
zarar karsilig1, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli
gelire yansitilir.

So6zlesme varliklarini da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliiklerini kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diistikligii zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve onemliligi dikkate baz alinarak kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi
TFRS 9 deger dusiikliigi modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigii zararlarina genel olarak

artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin uygulanmasinin
asagidaki gibi ilave bir deger diistikligl karsiligi ile sonuglandigi belirtilmistir.

31 Aralik 2017°de TMS 39’a gore zarar karsihigi

1 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger diisikligi:
Nakit ve Nakit Benzerleri (2.370)
2018’de TFRS 9’a gore zarar karsihgi (2.370)

12



2.
2.2
2.25

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve olgiimiine iliskin
hikumleri duzenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini alnustir.

Sirket 2017 yili icin TFRS 9 kapsamindaki finansal araclar igin karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki asagida sunulmustur.

TFRS 9’u uygulamanin
acilis bakiyeleri
Uzerindeki etkisi (TL)

Y1l Karlary/Zararlari

TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesi (3.038)
Vergi etkisi 668
2018 itibariyla etki (2.370)

Sirket 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar igin karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki énemsiz oldugu i¢in cari dénemde
konsolide kar veya zarar tablosunda gosterilmistir. Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve
onceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Ticari Alacaklar ve S6zlesme Varhklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandigr modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar
olarak ele almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda gergeklesen kredi zararlari tecriibesine goére hesaplamustir. Sirket BKZ oran
hesaplamalarini toptan satis yaptigi miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gerceklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarari tecriibesi, ge¢mis verilerin toplandigr donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Sirket’in alacaklarin beklenen 6mrii boyunca ekonomik kosullara iliskin gorislerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli bir
model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almigtir.

Yeni standart, mevcut TMS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sézlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamas1 ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin finansal
tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel
ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmayi
bekledigi bedeli yansitan bir tutar tizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devan)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmigstir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar — Tegvikler” yorumlarmin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amagcli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yikimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tim kiralamalar i¢cin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16 nin
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagim belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS Yorum 23’{in uygulanmasinin
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 9daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya
gergege uygun deger farklart diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi
erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiylik 6l¢iide yansitan 'makul bir ilave
bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devan)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)
Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yaymmlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasim saglamaya yardimei olmakta ve boylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere,
belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarm bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise 6nceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK
’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yaymnlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yullik iyilestirmeler - 2015-2017 DOnemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasimin, Sirket’in finansal
tablolart {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimin1 karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisin1 nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiclinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin onceden sahip oldugu payi ger¢ege uygun degeriyle yeniden Olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontroli elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden dl¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan iglemlerle tutarl
olarak (0megin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devan)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devam)

UMS 23 Borclanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacgli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan
tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak {izere degistirilmistir. Kullanima veya satisa
hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmant
i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yuktumlaluklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmigtir. Yapilan degisiklikle, planda
yaganan bir degisikligin veya kii¢iilmenin yan1 sira yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek i¢in glincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iligkin herhangi
bir yiikiimliligin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde
ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigr riskleri, karliliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarm
kolaylagtiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'lin yerini almistir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarin1  kullanarak sigorta  sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalart giiclesmistir. UFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarlt bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimecilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’{in yol actig1
karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliilikkleri tarihi maliyet
yerine glincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden
finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

UFRS 17°nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde
ve Onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimer olmak
icin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde
ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018 31 Aralk 2017

Bankadaki Nakit

Vadesiz mevduat 100 1.336

Vadeli mevduat 3.647.352 2.598.184
Bloke Mevduat

Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (4.101) -
Toplam 3.643.351 2.599.520

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir.

Para Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2018
TL %20,80 2 Ocak 2019 179.008

TL %22,90 4 Subat 2019 3.468.344
3.647.352

Para Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralhk 2017
TL 29,0 2 Ocak 2018 145.184

TL %14,4 31 Ocak 2018 2.453.000
2.598.184

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 3.643.351 2.599.520
Faiz tahakkuklar (2.276) (3.108)
Beklenen kredi zarar karsilig 4101 -
Toplam 3.645.176 2.596.412
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ticari Alacak ve Borglar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Mliskili taraflardan ticari alacaklar 82.579 80.584
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.978 -
Toplam 94,557 80.584

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari borg¢lar1 asagidaki gibidir:

Ticari Borg¢lar

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

Mliskili taraflara ticari borglar - 25.200
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 4.853 3.750
Toplam 4.853 28.950
Maddi Duran Varhklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklari agsagidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Ofis Makineleri 1.599 - - 1.599
Demirbas 1.382 1.831 - 3.213
Toplam 2.981 1.831 - 4.812
Cari
dénem amorti
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 sman 1Kislar 31 Aralik 2018
Ofis Makineleri (691) (320) - (1.011)
Demirbas (70) (276) - (346)
Toplam (761) (596) - (1.357)
Maddi Duran Varliklar, net 2.220 1.235 - 3.455
) Amortisman giderleri genel yénetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
Onceki Dénem
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler 1kislar 31 Arahk 2017
Ofis Makineleri 1.599 - - 1.599
Demirbag - 1.382 - 1.382
Toplam 1.599 1.382 - 2.981
Cari
dénem amortis
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 mani2 1kislar 31 Arahk 2017
Ofis Makineleri (373) (318) - (691)
Demirbas - (70) - (70)
Toplam (373) (388) - (761)
Maddi Duran Varhklar, net 1.226 994 - 2.220

() Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen varlig
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman
giderlerinin tamamu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 asagidaki
gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler  Cikislar 31 Aralik 2018
Diger Maddi Olmayan Varliklar 11.210 - - 11.210
Toplam 11.210 - - 11.210
cr . Cari dénem
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam Cikaslar 31 Arahk 2018
Diger Maddi Olmayan Varliklar (1.024) (3.737) (4.761)
Toplam (1.024) (3.737) - (4.761)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 10.186 (3.737) - 6.449

() itfa pay1 giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler 1kislar 31 Arahk 2017
Diger Maddi Olmayan Varliklar - 11.210 - 11.210
Toplam - 11.210 - 11.210
Cari dénem
Birikmis Amortismanlar 10cak 2017 ameortismam® Cikislar 31 Arahk 2017
Diger Maddi Olmayan Varliklar - (1.024) - (1.024)
Toplam - (1.024) - (1.024)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net - 10.186 - 10.186

) Itfa pay: giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla finansal kiralama yoluyla edinilen varligi
bulunmamaktadir. Maddi olmayan duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Itfa
pay1 giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in pesin 6denmis giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vadeli mevduat stopajlari 99.057 35.242
Gelecek aylara ait giderler 2.342 -
Gelecek yillara ait giderler 4.358 2.763
Toplam 105.757 38.005

Diger Donen Varhklara iliskin Aciklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in diger donen varligt bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kisa ve Uzun Vadeli Karsihklar

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla izin karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donem bast 33.355 4.859
Y1l iginde ayrilan kargilik 3.998 28.496
Donem sonu karsihik 37.353 33.355

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Donem bast 61.304 18.410

Yil i¢inde ayrilan karsilik 20.728 42.894

Donem sonu karsihk 82.032 61.304
Diger Borg¢lar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Ucretlerden kesilen gelir vergisi 18.232 13.419
SSK primi igveren payi 11.468 7.575
SSK primi igveren payi 10.358 6.842
Fon yonetim BSMV 3.533 2.925
Portfoy yonetim BSMV 1.956 -
Ucretlerden kesilen damga vergisi 557 374
Diger 12.144 1.466
Toplam 58.248 32.601

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger borg ve gider karsiliklar: bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: 13.949 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Ozkaynaklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ddenmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Pay Oran 31 Arahk PayOran 31 Arahk

(%) 2018 (%) 2017
Ortaklar
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 5.000.000 100,00 4.000.000
Toplam 100,00 5.000.000 100,00 4.000.000

Sirket’in sermayesi 5.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 5.000.000 adet (31 Aralik 2017: 1
(Bir) TL nominal degerde 4.000.000 adet hisse) hisseden meydana gelmektedir. Sirket’in sermayesi 25
Eyliil 2018 tarihli ve 9667 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanarak tescil edilmistir.

Sirket’in, 13 Haziran 2018 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu Toplantisi’nda sermayesinin 4.000.000
TL’den 5.000.00 TL’ye arttirilmasi i¢in yaptig1 basvuru, Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan 27 Temmuz
2018 tarihinde onaylanmistir. Artirilan 1.000.000 TL tek pay sahibi ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan 11 Nisan 2018 tarihinde 600.000 TL ve 18 Haziran 2018 tarihinde 400.000 TL olarak

nakden 6denmistir.
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 1I-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne goére, paylari
borsada iglem gormeyen ortakliklar icin kar pay1 dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir donem
karinin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklarin
kar payimni1 tam ve nakden dagitmalar1 zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle kar dagitimi
uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gegen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylar borsada islem gormeyen ortakliklar, hesaplanan kar
pay1 tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yilizde besinden daha
diisiik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir donem karinin 100.000 TL’nin altinda
olmas1 durumunda, ilgili hesap donemi i¢in kar pay1 dagitmayabilir ve bu durumda dagitilmayan kar payzi,
daha sonraki donemlerde dagitilir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlannmis yedekleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir.)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Hasilat

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralk 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

Fon yonetim komisyon geliri 917.787 436.334
Portfoy yonetim komisyon geliri 419.139 -
Toplam 1.336.926 436.334

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden

diger gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Mevduat faiz gelirleri 573.158 237.629
Diger gelirler 609 500
Toplam 573.767 238.129

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim

giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Personel Ucret ve giderleri 1.160.265 731.268
Vergi, harg ve tescil harclar 220.571 87.115
Denetim ve miisavirlik giderleri 107.247 76.057
Bilgisayar kullanim giderleri 81.578 52.365
Uyelik giderleri 79.919 56.999
Kira giderleri 57.608 45.894
Kidem karsiliklari 20.728 42.894
Bakim onarim giderleri 20.004 16.996
Ulagim giderleri 13.954 16.635
Bina giderleri 11.049 9.354
Haberlesme giderleri 5.733 4,767
Kirtasiye giderleri 2.385 4.169
Izin karsiliklar 3.998 28.496
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.857 1.866
Temsil agirlama giderleri 2.740 2.829
Amortisman giderleri 4.333 5.151
Diger 2.298 29.269
Toplam 1.797.267 1.162.213
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Genel Yonetim Giderleri (devami)

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait personel giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Personel giderleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Maas ve licretler 933.017 581.940
SGK ve igsizlik sigortasi- igveren pay1 156.018 90.509
Kidem karsiligr gideri 19.696 23.227
Saglik giderleri 14,781 10.223
Diger 36.753 25.368
Toplam 1.160.265 731.268

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap ddnemlere ait esas
faaliyetlerden diger giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Fon gider agimi giderleri 29.612 47.421
Takasbank fon yonetim komisyonu 11.561 9.107
Gegmis yil 6demeleri 742 4.453
Toplam 41.915 60.981

Tliskili Taraf Aciklamalar

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolll elinde tutan taraf Tiirkiye’de kurulmus olan ICBC Turkey Yatirim
Menkul Kiymetler A.S.’dir.

ICBC Turkey Bank 31 Arahk 2018 31 Arahlk 2017
Nakit ve nakit benzerleri
-Vadeli mevduat 3.647.352 2.598.184
-Vadesiz mevduat 100 1.336
Toplam 3.647.452 2.599.520
ICBC Turkey Portfoy Yatirnm Fonlar: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ticari alacaklar
-Fon yonetim komisyonlari 82.579 80.584
82.579 80.584
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Mliskili Taraf Aciklamalar (devam:)

ICBC Turkey Yatirom Menkul Degerler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Ticari borgclar

-iliskili taraflara ticari borglar - 25.200
- 25.200

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

Diger borglar
-Iligkili taraflara diger borglar 50.386 8.132
50.386 8.132
1 Ocak- 1 Ocak-
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Komisyon giderleri
-Fon y6netim hizmet gideri 87.984 91.690
87.984 91.690
1 Ocak- 1 Ocak-
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Portfoy yonetim komisyon gelirleri
-Bireysel portfoy yonetim komisyon geliri 419.139 -
419.139 -
1 Ocak- 1 Ocak-

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

Hasilat

-Yatirim danismanligi hizmet geliri 259.600 -
259.600 -
1 Ocak- 1 Ocak-

ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

Genel yonetim giderleri
-Fon yonetimi destek hizmet giderleri

18.900

18.900
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Mliskili Taraf Aciklamalar (devam:)

1 Ocak- 1 Ocak-
ICBC Turkey Bank 31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
Komisyon giderleri
- Fon y6netim hizmet gideri 194.446 102.978
194.446 102.978
1 Ocak- 1 Ocak-
ICBC Turkey Bank 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Esas faaliyetlerden diger gelirler
-Vadeli mevduat faiz geliri 497.509 144.386
497.509 144.386

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglart %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2017: %20). 5 Aralik 2017’de resmi gazetede
yayimlanan 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglaria uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu
%22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilimmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 y1lt
kurum kazang¢larinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22°dir (2017: %20). Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi”
bagligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki detaylar
belirlenmistir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla kisilerle, fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi ¢er¢evesinde
yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlarin transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla
ortilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Sirketler tiger aylik mali karlar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
10’uncu gunine kadar beyan edip 25°nci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o hesap
donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari yil1 takip eden dordiincii aym on besinci
giinli aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye doniik
olarak bes y1llik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir.

Ertelenmis vergi

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Ertelenmig vergi varliklar

Kidem tazminati gideri 16.406 12.261
Diger borg ve gider karsiliklar 10.077 4.416
Izin karsilik geliri/gideri 8.218 6.671
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) 902 -
Maddi duran varliklar ekonomik omiir farklar 685 (2.398)
Kurulus ve orgiitlenme giderleri — VUK-TMS Farklari - 3.908
Toplam ertelenmis vergi varhgi (net) 36.288 24.858

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Ertelenmig vergi varliklari hareketleri

1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 24.858 13.548
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri / gideri 10.762 11.310
TFRS 9 acilis etkisi 668 -
Toplam ertelenmis vergi varhg (net) 36.288 24.858

Hisse Basina Kazancg

TMS 33 “Hisse Basina Kazang¢” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gormeyen igletmeler hisse
basina kazang aciklamak zorunda olmadigindan ve hisseleri borsada islem gérmeyen Sirket icin ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
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Yabanci Para Pozisyonu

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimlilikleri
bulunmamaktadir.

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi ve
Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun Seri: V No:34 sayil1 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup
s0z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde,
degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigr grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabam, Teblig Seri: V No: 34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diistikliigii karsilig
ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri
sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutan ifade eder. 31
Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir. Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye
tutar1 5.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017 : 4.000.000 TL).

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢cege uygun deger faiz oram riski, nakit akimm faiz orami riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile
birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik arag¢lar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk
yonetimine iligskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tiirevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini
kapsayan yazil1 prosediirler olusturulur.

27



ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI
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TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi Ve
Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devamt)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 82.579 11.978 - - 3.643.351 -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - R R R
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarm net defter degeri 82.579 11.978 - - 3.643.351 -
B. Kosullar yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - R R R
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net

defter degeri - - - R R R

- Teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi - - - R R R
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - R R R
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigiiklugii (-) - - - R R R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kismi - - - R R R
E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - R R R

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamuistir.

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 80.584 - - - 2.599.520 -

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis

finansal varliklarmn net defter degeri 80.584 - - - 2.599.520 -

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger digiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismm - - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - R _
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dustikligi (-) - - - - - _
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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20.

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi Ve
Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Kredi Riski

Alacaklar igin, karsi tarafin anlasma yukumldliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket’in alacaklar1 ¢ogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum diizeyde
oldugu diistiniilmektedir.

Sirket’in kullandirdig1 kredisi bulunmamaktadir.
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal arag¢larin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yukimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Orant Duyarlhihig:
Sirket’in finansal varliklari sabit faizli araglardir.
Piyasa Riski

Borsa Istanbul (“BIST”) Hisse Senedi Piyasas1 endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 31 Aralik
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket portfoylinde hisse senedi bulunmadigr igin Sirket’in net
kar/zararim etkileyecek bir risk olusturmamaktir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasit sonucunu doguran
olaylarim meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasima sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yikimliiliigii bulunmamaktadir.
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21.

22.

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIiMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Araclar

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Gergege uygun deger Defter degeri Gergege uygun deger Defter degeri

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 3.643.351 3.643.351 2.599.520 2.599.520
Ticari alacaklar 94.557 94.557 80.584 80.584
Ticari borglar 4.853 4.853 28.950 28.950

Sirket yOnetimi, finansal araclarin kisa vadeli olmasindan dolay1 kayithh degerlerinin ger¢ege uygun
degerlerini yansittig1 kanaatindedir.

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yakumlilukler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in gercege uygun degeri ile kayitlara alinan
finansal varligi bulunmamaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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