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Bagimsiz Denetgi Raporu

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

ICBC Turkey Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsami gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla
finansal durumunu ve ayni tarihnte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”)
uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlan  Kurumu  ("KGK”) tarafindan vyaymlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS") uygun
olarak yUrGtalmustir. Bu  standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklar bolimunde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hUkamlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
goérusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulukiari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gdérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikie ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlulukian sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik
igerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve goérusimuzu igeren bir bagimsiz
denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yurGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olgide bekleniyorsa bu yanlislkiar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusumuze dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢cege aykiri beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlish@i tespit edememe riski, hata
kaynakh dnemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden ytksektir.)

e Sirket'in i¢ kontroluntn etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendirilmektedir.

e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak $Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz
ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir goérus
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.



e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak (zere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iliskin etik hukUmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek
tum iliskiler ve diger hususlarn ve varsa ilgili onlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara
iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda
veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agtklamanin
doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi
uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap doéneminde defter tutma duzeninin,
finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas soOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hikUmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordincli fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnotlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 2.718.109 1.173.886
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.599.520 1.111.990
Ticari alacaklar 5 80.584 33.517
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 17 80.584 33.517
Pesin 6denmis giderler 8 38.005 27.797
Diger donen varliklar 9 - 582
DURAN VARLIKLAR 37.264 14.774
Maddi duran varliklar 6 2.220 1.226
Maddi olmayan duran varliklar 7 10.186 -
Ertelenmis vergi varligi 18 24.858 13.548
TOPLAM VARLIKLAR 2.755.373 1.188.660
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 116.987 55.747
Ticari borglar 17 28.950 -
- lligkili taraflara ticari bor¢lar 25.200 -
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 3.750 -
Kisa vadeli karsiliklar 47.304 30.059
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar 10 33.355 4.859
-Diger bor¢ ve gider karsiliklar: 11 13.949 25.200
Diger kisa vadeli ytlikiimliiliikler 40.733 25.688
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 17 8.132 -
- Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 11 32.601 25.688
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 61.304 18.410
Uzun vadeli karsiliklar 10 61.304 18.410
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 61.304 18.410
OZKAYNAKLAR 2.577.082 1.114.503
Odenmis sermaye 12 4.000.000 2.000.000
Gecmis yil zararlar (885.497) (353.902)
Net donem zarari (537.421) (531.595)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.755.373 1.188.660

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 436.334 285.801
BRUT KAR 436.334 285.801
Genel yonetim giderleri 15 (1.162.213) (980.840)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 238.129 154.251
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (60.981) (1.282)
ESAS FAALIYET ZARARI (548.731) (542.070)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI ZARARI (548.731) (542.070)

Stirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gelir/(gideri) - -
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 18 11.310 10475

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (537.421) (531.595)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ZARARI - -

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -

Diger kapsamli gelir/(gider)

TOPLAM KAPSAMLI GIDER (537.421) (531.595)

Iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Kardan
. Yeniden Degerleme Ayrilan Geg¢mis Net

Odenmis ve Siniflandirma Kisitlanms Yillar Donem _ Toplam
Dipnotlar Sermaye Kazan¢/Kayiplar: Yedekler Kar/ Zararlari Kary/ Zaran Ozkaynak
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 12 2.000.000 - - - (353.902) 1.646.098
Transfer - - - (353.902) 353.902 -
Net dénem zarar1 - - - - (531.595) (531.595)
Diger kapsamli gelir - - - - - -
Toplam kapsamh gider - - - (353.902) (531.595) 1.114.503
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 2.000.000 - - (353.902) (531.595) 1.114.503

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Kardan Gecmis
. Yeniden Degerleme Ayrilan Yillar Net

Odenmis ve Siniflandirma Kisitlanms Kar/ Donem Toplam
Dipnotlar Sermaye Kazan¢/Kayiplari Yedekler Zararlan Kary/ Zaran Ozkaynak
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 12 2.000.000 - - (353.902) (531.595) 1.114.503
Sermaye artirimi 2.000.000 - - - - 2.000.000
Transfer - - - (531.595) 531.595 -
Net donem zarar1 - - - - (537.421) (537.421)
Diger kapsamli gelir - - - - - -
Toplam kapsamh gider - - - (885.497) (537.421) 2.577.082
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 4.000.000 - - (885.497) (537.421) 2.577.082

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Donem zarari (537.421) (531.595)
Doénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,7 1.412 320
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 60.139 48.469
-Kidem tazminati karsiliklary ile ilgili diizeltmeler 42.894 18.410
-Diger bor¢ ve gider karsiliklaru ile ilgili diizeltmeler (11.251) 25.200
-Izin tazminat karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 28.496 4.859
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler (11.310) (10.745)
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler (11.310) (10.745)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (237.629) (154.251)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Diger donen varliklardaki degisim 582 (176)
Pesin 6denmis giderlerde degisim (10.208) (12.835)
Ticari alacaklardaki degigim (47.067) (33.517)
Ticari borglardaki degisim 28.950 -
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki degisim 15.045 12.846
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: (737.507) (681.484)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Maddi duran varlik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislart 6 (1.382) -
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit
¢ikiglart 7 (11.210) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (12.592) -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Sermaye artist 12 2.000.000 -
Alinan faizler 234.944 165.856
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 2.234.944 165.856
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
lizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 1.484.845 (515.628)
E. Donem bagsi nakit ve nakit benzerleri 1.111.567 1.627.195
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 2.596.412 1.111.567

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) (eski unvaniyla Tekstil Portfoy Yonetimi A.S.) 21
Nisan 2015 tarihinde kurulmustur. Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 21 Nisan 2015
tarihinde tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 28 Nisan 2015 tarihli 8809 sayisinda ilan
edilmistir. Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast Kanunu (“SPK”) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in ticaret unvani, 17 Kasim 2015 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicil Midiirliigii tarafindan tescil edilmis ve 23 Kasim 2015 tarih ve 8952 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilerek ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismistir. Sirket, Abdiilhak
Hamit Cad. No:25 Beyoglu/istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-55.1 No’lu “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket, portfoy yoneticiligi, yatirim danigsmanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari
dahil olmak iizere fon katilma paylan ile degisken sermayeli yatinnm ortakliklarinin paylarmin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket 17 Haziran 2015 tarihinde SPK’dan faaliyet yetki belgesi almistir. Sirket’in fiili faaliyet konusu
portfoy yoneticiligidir. ICBC Turkey Bank A.S. ile ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
(Eski Unvani: Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.) kurucusu oldugu fonlarin, kurucu ve yonetici
sifatryla yonetimini siirdiirmektedir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla
Sirket’in personel sayist 5°tir (31 Aralik 2016: 4).

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli diizenlenmis ara donem 6zet finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren hesap donemine ait 6zet kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari
tamamlayici dipnotlar, 28 Subat 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 %100

Toplam %100 %100
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin
7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru’da belirtilen esaslar kullanilmustir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Olciim Esaslar

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyet
Olclim esasina gore hazirlanmistir.

Karsilastirmah Bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gésterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilmakta ve bu hususlara

iligkin olarak a¢iklama yapilmaktadir.
Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak diizeltilmekte ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
Sirket’in cari donem ig¢inde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve muhasebe politikalarinda
degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

-Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim iicreti komisyonlar1, portfoy
yonetim komisyonlari, yatirim damigmanligr  hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve

ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri icermektedir.

Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar ilizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil goézden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik émrii
Makine ve ofis ekipmanlart Syl
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amacryla her yil gézden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Sirket’in maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
Kiralama islemleri

Kiralama - kiract durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri,
finansal kiralama olarak siiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin ger¢ege uygun degeri ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1
olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan
ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi {izerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kism1 haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira igleminin gerceklesebilmesi ic¢in
alman veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi agmasit durumunda deger diigikligi karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanmidir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten
birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 GG

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siiflandirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim - satim
amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig1 bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varhiklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araclart ile
baz1 borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diistikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, kar veya zarar tablosuna smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal
varhigin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve
zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla
satilmaya hazir finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligli zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz oran1 iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikl{igli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger diislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (Devam)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal ylikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yilikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiiktimliiliikler gercege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal ylkiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkiimliliikkler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya =zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z
konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar. Sirket’in gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen
Oomrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminat

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler ve kadinlar i¢in hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis personele kidem
tazminat1 6demesi yapilmak zorundadir.

Bu yiikiimliiliik 30 giinliik maagin {izerinden en fazla 4,732.48 TL ye gore (31 Aralik 2016 4,297.21
TL) calisilan yil basina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanmaktadir. Kidem
tazminat1 karsili§i cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Toplam yiikiimliiliik
hesaplanirken Sirket’in ¢aliganlarinin  emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gore yapilmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gdre hesaplanir. TMS 19, Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini
Ongormektedir.

Temel varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel faiz oranini ifade etmektedir. Sonugta, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibartyla finansal tablolarda ylkimlilikler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Net iskonto orani %4,25 %4,25
Beklenen maag/limit artis orani %6,00 %6,00
Tahmin edilen emeklilige hak kazanma orani %90 %90

Yukaridaki beklenen maag/limit artis orani, hiikiimetin yillik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine
gore belirlenmistir.

Emeklilik Plan

Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

12



2.2
2.2.11

2.2.12

2.2.13

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Mligkili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Vergilendirme

Doénemin vergi karsiligi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkini
icermektedir. Cari donem vergi ylkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve
raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yilikiimliiliigiinii ve gecmis
yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlari igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya alacagi, so6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi
avantajimin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi
anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

31 Aralhk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Yaywnlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ol¢iimleme

Temmuz 2014’de yayimlanan TFRS 9 Standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha o6nceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin
hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin
siiflandirilmasi ve 6lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalar1 icermektedir. TFRS 9 ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal
araclarin muhasebelestirilmesi ve bilango diginda birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni TFRS 9
standardina tasimaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan
rehberligi degistirerek miisterilerle yapilan sozlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model
getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde sézlesmede yer alan mal ve
hizmetlere iliskin performans yiikiimliiliklerini ayristirma ve hasilatin zamana yayilarak
muhasebelestirilmesi konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin gercege uygun
degerden ziyade, Sirket’in hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgiilmesini 6ngormektedir. TFRS 15,
1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.
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2.2.13

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

31 Aralhik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (Devami)

Sirket, TFRS 15’1 uygulamasi durumunda yukar1 belirtilen islemler ile ilgili ilk degerlendirmelerini
yapmaya devam etmekte olup, finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi beklenmemektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler — A¢iklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargasi olarak finansal tablolardaki gosterim
ve agiklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolart standardinda degisiklikler
yapilmistir. Bu degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliiklerde meydana gelen nakit
bazli ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar tarafindan degerlendirilmesine
olanak saglanmig olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis
Vergi Varhiklarimin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter
degeri ve raporlama dénemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili
varligin net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olast degisikliklerden veya tahmin
edilen geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bankadaki Nakit
Vadesiz mevduat 1.336 5.813
Vadeli mevduat 2.598.184 1.106.177
Toplam 2.599.520 1.111.990

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir.

Para Cinsi Faiz Orani Vade 31 Arahk 2017
TL %9 2 Ocak 2018 145.184
TL %144 31 Ocak 2018 2.453.000

2.598.184
Para Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2016
TL %7 2 Ocak 2017 1.106.177

1.106.177

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerlerden faiz tahakkuklar diistilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 2.599.520 1.111.990
Faiz tahakkuklari (3.108) (423)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2.596.412 1.111.567

Finansal Yatirimlar

31 Aralhk 2017 tarihi itibariyla sirketin finansal yatirimi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ticari Alacak ve Borg¢lar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Fon yonetim komisyonlari
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 80.584 33.517
Toplam 80.584 33.517

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Fon yonetim komisyonlar1
-Iligkili taraflara ticari borglar 25.200 -
-Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 3.750 -
Toplam 28.950 -
Maddi Duran Varhklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar1 asagidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Ofis Makineleri 1.599 - - 1.599
Demirbas - 1382 ! 1382
Toplam 1.599 1.382 - 2.981
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Ofis Makineleri (373) (318) - (691)
Demirbag ) (70) ) (70)
Toplam (373) (388) - (761)
Maddi Duran Varhklar, net 1.226 994 - 2.220

Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Arahk 2016
Ofis Makineleri 1.599 - - 1.599
Toplam 1.599 - - 1.599
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Ofis Makineleri 53 320 ) 373
Toplam 53 320 - 373
Maddi Duran Varhklar, net 1.546 320 - 1.226

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen varlig1
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar {izerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman
giderlerinin tamami1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 asagidaki
gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Diger Maddi Olmayan Varliklar - 11.210 - 11.210
Toplam - 11.210 - 11.210
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Diger Maddi Olmayan Varliklar - (1.024) - (1.024)
Toplam - (1.029) - (1.024)
Maddi Olmayan Duran Varlklar, net - 10.186 - 10.186

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen varligi
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar {izerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman
giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in pesin ddenmis giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Vadeli mevduat stopajlart 35.242 27.797
Gelecek yillara ait giderler 2.763 -
Toplam 38.005 27.797

Diger Donen Varhiklar
Diger donen varliklar kalemi bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2016: 582 TL).

Kisa ve Uzun vadeli Karsihklar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla izin karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem bast 4.859 -
Y1l iginde ayrilan karsilik 28.496 4.859
Donem sonu karsihk 33.355 4.859

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kidem tazminati kargiliklar1 agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem bast 18.410 -
Y1l iginde ayrilan kargilik 42.894 18.410
Donem sonu karsihik 61.304 18.410
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Diger Yikiimliiliikler ve Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar:
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 13.419 12.112
SSK primi igveren pay1 7.575 5.524
SSK primi ¢alisan pay1 6.842 4.989
Fon y6netim BSMV 2.925 -
Diger 1.466 3.063
Ucretlerden kesilen damga vergisi 374 -
Toplam 32.601 25.688

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diger bor¢ ve gider karsiliklart 13.949 TL dir (31 Aralik 2016: 25.200
TL).

Ozkaynaklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oran (%) 31 Aralik 2017 Pay Oran (%) 31 Aralik 2016

Ortaklar

ICBC Turkey Yatirim Menkul

Degerler A.S. 100,00 4.000.000 100,00 2.000.000
Toplam 100,00 4.000.000 100,00 2.000.000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi, her biri 1 (Bir) TL nominal degerde 4.000.000 adet
(31 Aralik 2016: 1 (Bir) TL nominal degerde 2.000.000 adet hisse) hisseden meydana gelmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL olup, her biri 1 (Bir)
TL nominal degerde 10.000.000 adet paya boliinmiistiir (31 Aralik 2016: 1 (Bir) TL nominal degerde
10.000.000 adet).

Sirket’in, 3 Nisan 2017 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu Toplantisi'nda sermayesinin 2.000.000
TL’den 4.000.000 TL’ye arttirtlmasina, arttirilan 2.000.000 Tiirk Lirasi’nin nakit olarak
karsilanmasina karar verilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15 Mayis 2017 tarihli yazistyla
onaylanmigtir. Sermaye artirimi1 26 Temmuz 2017 tarihinde tescil edilerek 8 Agustos 2017 tarihli
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Gec¢mis Yillar Zararlari

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in 885.497 TL tutarinda ge¢mis yillar zarar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2016: 353.902 TL).
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore,
paylar1 borsada igslem gormeyen ortakliklar icin kar payr dagitim orani, bagislar eklenmis net
dagitilabilir donem karmin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni1 teblige gore, paylar1 borsada islem
gormeyen ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalar1 zorunludur ve halka agik sirketlere
taninan taksitle kar dagitimi1 uygulamasindan yararlanamazlar.

Babhsi gecen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar pay1 tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yiizde besinden
daha diisiik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir donem karmin 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap donemi i¢in kér pay1 dagitmayabilir ve bu durumda
dagitilmayan kar payi1, daha sonraki donemlerde dagitilir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri bulunmamaktadir.(31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
Hasilat

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillarda elde ettigi hasilat detay1
asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Fon y6netim komisyon geliri 436.334 285.801
Toplam 436.334 285.801

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillarda elde ettigi esas faaliyetlerden
diger gelirlerinin detay1 asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Vadeli hesap faiz gelirleri 237.629 154.251
Diger gelirler 500 -
Toplam 238.129 154.251
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15.  Genel Yonetim Giderleri
Sirket’in, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Personel iicret ve giderleri 731.268 614.631
Vergi, harg ve tescil harclar 87.115 81.059
Denetim ve miisavirlik giderleri 76.057 69.269
Uyelik giderleri 56.999 43.077
Bilgisayar kullanim giderleri 52.365 49.570
Kira giderleri 45.894 34.792
Izin karsiliklari 28.496 4.859
Bakim onarim giderleri 16.996 19.419
Ulasim giderleri 16.635 6.178
Bina giderleri 9.354 6.378
Haberlegsme giderleri 4.767 2.826
Kirtasiye giderleri 4.169 6.816
Temsil agirlama giderleri 2.829 2.114
Diger 29.269 39.852
Toplam 1.162.213 980.840

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde personel iicret ve giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Personel iicret ve giderleri 31 Arahik 2017 31 Aralk 2016
Maas ve iicretler 581.940 503.981
SGK ve issizlik sigortasi- igveren pay1 90.509 74.215
Kidem karsilig1 gideri 23.227 18.410
Saglik giderleri 10.223 10.429
Diger 25.368 7.595
Toplam 731.268 614.631

16. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016

Fon gider agim1 47421 -
Takasbank fon yonetim komisyon 7.809 -
Gecmis y1l 6demeleri 4.453 -
Takasbank tefas komisyonu 1.298 1.282
Toplam 60.981 1.282
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Mliskili Taraf Aciklamalar:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili kurulug bakiyeleri asagidaki gibidir:

ICBC Turkey Bank A.S.

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri

-Vadesiz mevduat 1.336 5.813
-Vadeli mevduat 2.598.184 1.106.177
Toplam 2.599.520 1.111.990

ICBC Turkey Portfoy Yatirnm Fonlari

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ticari alacaklar

-Fon ydnetim komisyonlari 80.584 33.517
Toplam 80.584 33.517
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
-Iligkili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.132 -
8.132 -
ICBC Turkey Yatirnm Menkul Degerler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ticari Bor¢lar
-Iligkili taraflara ticari borglar 25.200 -
25.200 -

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2017 yili i¢in %20’dir (2016: %20). 7061 sayili Baz1 Vergi
Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna 7061
sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gegici 10 uncu maddeye gore; 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l iginde baslayan
hesap donemlerine) ait kurum kazanglar igin %22 olarak uygulanir. Kurumlar Vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna istirak kazanglar1 istisnasi gibi ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’lincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yirirlige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incli maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki iglemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, {licret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satim1 olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iligkili sirketler ile yapilmig olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Bagkanligi’na kayith miikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptig1 yurt igi ve
yurt dist islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iligkili kisilerle
yaptig1 yurt dist islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari
zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar
mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
ontinde bulundurulur.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
Ertelenmis vergi

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016

Ertelenmis vergi varhklari

Kidem tazminati karsiligi 12.261 3.682
Izin karsilik gideri 6.671 972
Diger borg ve gider karsiliklar 4.416 5.040
Kurulus ve orgiitlenme giderleri — VUK-UFRS farklari 3.908 3.908
Maddi duran varliklar ekonomik 6miir farklari (2.398) (54)
Toplam ertelenmis vergi varhgi (net) 24.858 13.548
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi varliklar1 hareketleri

1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 13.548 3.073
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi

geliri / (gideri) 11.310 10.475
Toplam ertelenmis vergi varhig (net) 24.858 13.548

Muhasebelestirilmemis ertelenmis vergi varhiklari

Uzerinden vergi varligi muhasebelestirilmeyen mali zararlarmn kullanim hakkinin sona erecegi yillar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

2020 yilinda sona erecek 341.610 341.610
2021 yilinda sona erecek 515919 515.919
2022 yilinda sona erecek 473.332 -

1.330.861 857.529

Gelecekte, yukarida belirtilen devreden mali zararlarinin kullanilabilmesini  saglayacak
vergilendirilebilir karlarin gergeklesmesinin muhtemel olmamasi nedeniyle, raporlama donemi
sonunda Sirket’in, 1.330.861 TL tutarindaki (31 Aralik 2016: 857.529 TL) mali zarar iizerinden
273.004 TL tutarinda muhasebelestirilmemis ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir. (31 Aralik 2016:
178.338 TL).

Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda olmadigindan ve hisseleri borsada islem gérmeyen Sirket igin
ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamustir.

Yabanci Para Pozisyonu

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi
ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1)
Madde 28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitilmektedir. Risk
politikalarina iligkin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri
ile birlikte ¢aligmak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Y 6netim Kurulu tarafindan
risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger
tiirevsel olmayan finansal ara¢larin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli
risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi
ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi
riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger iliskili  Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 80.584 - - - 2.599.520 -

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 80.584 - - - 2.599.520 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisuklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - R

() Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamustir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili ~ Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski @ 33.517 - - - 1.111.990 -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 33.517 - - - 1.111.990 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarm net defter degeri - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger distikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi
Ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Kredi Riski

Alacaklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket’in alacaklar1 ¢ogunlukla grup sirketlerinden ve yatirim fonlarindan oldugundan, bu
riskin minimum diizeyde oldugu diigiiniilmektedir.

Sirket’in kullandirdig1 kredisi bulunmamaktadir.
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Orani Duyarlilig:
Sirket’in finansal varliklari sabit faizli araclardir.
Piyasa Riski

BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla Sirket portfoyiinde hisse senedi bulunmadigi igin Sirket’in net kar/zararim etkileyecek bir
risk olugturmamaktir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket

yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimliligi
bulunmamaktadir.
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Finansal Araclar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gergege uygun Gergege uygun
deger Defter degeri deger Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.599.520 2.599.520 1.111.990 1.111.990
Ticari Alacaklar 80.584 80.584 33.517 33.517
Ticari Borglar 28.950 28.950 - -

Sirket yonetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolay: kayitli degerlerinin gercege uygun
degerlerini yansittig1 kanaatindedir.

Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibari ile Sirket’in gercege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varligi
bulunmamaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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