ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A.S.
ICBC TURKEY PORTFOY PARA PIYASASI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

{CBC Turkey Portfoy Para Piyasast Fonu izahnamesinin 1.2., 3.2, 7.1.3. ve 9.8. maddeleri,
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman _ o3 /o /204§ tarih ve 12233903-
LS 0. E.28844 sayili izin dogruttusunda asagidaki sekilde degigtirilmistir:

ESKIi SEKIL

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Haklkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurvcu ve Yonetici'nin

Unvani:

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi:

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 17/06/2015

No: PYS/PY.21/689

Portfiy Saklayicist’mn

Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

{liskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762

Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yéonetici ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

g}bdiilhak Hamit Cd. No:25, 34437 Beyoglu /
Istanbul - www.icbcportfoy.com.tr

Telefon numarasi;

0212 250 61 51

Porifoy Saklayicisi istanbul Takas ve

Saklama Bankas: A.5’nin

Merkez adresi ve inlernet sitesi:

Resitpaga Mah., Tuncay Artun Cad., Emirgan,
Sartyer, 34467 istanbul - www.takasbank.com,tr

Telefon numaras::

0212 3152525

YENi SEKIL

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: s iy |

ICBC Turkey Portféy Yénetimi A.S.
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Yetki Belgesi': Portfoy Yineticiligi ve Yatirnm Damsmanhi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 29/01/2018

No: PYS/PY.21-YD.2(/689-84

Portfiiy Saklayicist’min

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Taaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
fligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762
Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici ICBC Turkey Portfiy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Abdiilhak Hamit Cd. No:25, 34437 Beyoglu /
Istanbul - www.icbcportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 250 61 51

Portfdy Saklayicist istanbul Takas ve Saklama Bankas1 4.8 sin

Merkez adresi ve internet sitest: Regitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul
Caddesi No: 4, 34467 Sarryer/ISTANBUL -
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: 02123152525

ESKI SEKIL

3.2, Fonun maruz kalabileccfi risklerin &lgiimiinde kullamilan yoéntemler
sunlardr:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yOnetim sistemi olugturulmugtur. Risklerin &lgiimiinde uluslararas1 kabul gormilg,
dilzenlemelerde yer verilen standart ve geligmis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini igerdifinden, tahminlerin isabetlilii sonradan ger¢eklesen
degerler ile karsilagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portféyiintin maruz kaldig1 piyasa riski, giinlitk olarak Goreli Riske
Maruz Deger (RMD) yéntemi ile Slgiiliir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullari altinda ve belli bir
ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belli bir giiven arahifinda ifade eden
degerdir. Goreli RMD yénteminde parametrik ydntem tercih edilerek, % 99 gtiven diizeyinde
bir giinliik elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir ve bir giinliik mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %5'ini agamaz. Hesaplamada en az 250 is giinil
kapsayacak gekilde gozlem siiresi belirlenir ve hesaplamalarda zamanin karekékii kurah
kullamiarak 20 is giiniine doniigiim saglamr. Ancak ofagan digi piyasa kosullanmn varlig
halinde gozlem siiresi kisalhhr. RMD hesaplamalarma fon portfyiinde yer alan tim varlik ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglarindan kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinir,

| Kurul tarafindan ditzenlenen 29.01.2018 tarih ve PYS/PY.21-YD.20/689-84 sayil: Faaliyet Yetki Belpesi ile Sirketimizin

sahip oldufiu 15022016 tarih ve PYS/PY.21/689 sayili portfy cillingctki belgesi iptal edilmigtir. Yeni faalivet yetki
belgesi #le Sirketimiz, 17.06.2015%ten itibaren Portfiy s eti:fP G i'nde, 29.01,2018den itibaren Yatin
Damgmanlif Fagliyeti'nde baluamak Ozere yel;ki]cndiritmi?qi']. 5. i ‘*‘“&
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Goreli RMD, fonun karsilagtirma dlgiitiindin (referans portfoyiiniin) RMD'sidir. Goreli
RMD yontemine iliskin esaslar ise asagida yer almaktadr:

a) RMD agagidaki sckilde hesaplanir; _

i.  Fon portfoyiiniin (kaldirag yaratan islemler de dahil edilerek) RMD'si
hesaplanir,

ii Referans alman portféyiin RMD'si hesaplanir.

iil. Fon portfoyiinin RMD'si, referans alinan portf6yiin RMD'sinin iki katim
asamaz.

b) Referans portfSy, agapidaki esaslar cergevesinde belirlenir;

i. Referans portfSylin risk profilinin, fonun yatinm amaci, stratejisi ve portfoy
simrlamalan ile uyumlu olmasmna dikkat edilir.

ii. Referans portfoyiin belirlenmesine ve diizenli olarak izlenmesine iligkin
stiregler, risk y&netim slireglerinin aynlmaz bir pargast olup, s6z konusu siireclere ve
referans portfdyiin dagilimina iligkin esaslara risk yGnetim prosedirlerinde yer verilir.

ili. Referans portféylin mevcut varhk dagplimi ile bu dagihmdaki tiim

degisiklikler belgelendirilir.

Karpn Taraf Riski; Fonda firmalann ihrag etkileri borglanma araclarina yatinm
yapilabilecefiinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin élg¢limiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtrma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegiriimektedir. Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn
karlibfn borgluluk oram, 6z sermaye bilyiikliigii, sektdrdeki pazar payl, gibi blctilebilir
degerlerden clugurken, nitel kriterler, firmamin kurumsal yonetisimi ile bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik, ve profesyonel y&netim gibi &lgiilebilir olmaya degerlerden olusmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede™ olan firmalara Yatinm
Komitesinin onay! ile yatirim yapilabilir,

Borsa disindan yatinim fonlart portfSyiine alinan tiirev arag ve swap sozlesmesi igin
SPK’min 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayih Biilteni’nde duyurulmus olan Yatinm Fonlarina
tiskin Rehberi’ n 4.2.7 nolu bslimiinde belirtilen esaslar gergevesinde kargi taraftan teminat
alinmas1 halinde, alinan teminat, ilgili varlifin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
alinmaktadir, Portfye riskten korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa disinda taraf
olunan tiirev araglar ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz kahinan kargi taraf riski piyasaya
gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Piyasaya gére ayarlama ydnteminin
hesaplama esaslar aym rehberin 5.2 nolu béltimii kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol
esaslanina tabiidir. Portfoye riskten korunma amacyla swrli olarak dahil edilen borsa dist
tiirev ara¢ ve swap sdzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski fon toplam
degerinin %10 unu agamaz.

Likidite Riski: [on portfSylinde yer alan finansal varliklann belli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanmn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite kat sayis1 elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin

likidite katsayilan ve afrliklan kyl k hesaplanir.
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Likidite riski piyasadaki iglem hacminin daraldigi donemierde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, slire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Bir fonun likidite tutari, fonu olusturan varhiklarn likiditelerinin toplamina esittir.
Fonun likidite oram ise fonun likidite tutarinin Toplam Portfoy Degeri’ ne béliimd ile
bulunmaktadir,

Biitlin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar: sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili
yapilan ayarlar ile se¢ilen aktiflere ve/veya aktif simflanna yeni likidite degerleri
atanmaktadir, Birden fazla likidite degeri atanan aktifler i¢in bu degerlerden hangisinin
{maksimum/minimum) aktifin likidite tutan olarak kultamlacag: belirtilmektedir. Fondaki tiim
aknflerin likidite tutarlan hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmclerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme oram hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olugturan varhiklarin kag giin igerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmig likidite kurallani uygulandifinda, eger bir pozisyonun
bliytikligl o pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigiik ise o pozisyon likide olmug
kabul edilir ve fon portfoyiinden ¢ikarilmaktadir. Eger pozisyon biyilikliigi maksimum
likidite tutarmndan biiyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiyilkligii olarak atamr ve
pozisyon fon portfoytinde tutulmalidir. Ik tur sonrasi fon portfoylinde kalan pozisyonlar
{(glincellenmis biiyiliklitk tutarlanm ile birlikte) tekrardan aym isleme tabi tutulmaktadir. Bu
islem fon portfoyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlamir. Gegen giin
say1si likidasyon siircsini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmmis
ve yaratmast beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarna
duyrulur ve yeni durumlara karg1 devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kisitlannmn ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi kararlarina, Yatinm Karar Alma
Streci ve Yatnm Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikast ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan gflinlilk olarak yerine
getirifir. Ayrica, Fon’un kaldirag limitine uygunlufunun kontroli Risk Yonetim Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik
bazda raporlanir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin éi¢limiinde kullamlan yintemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yOnetim sistemi olugturulmugtur. Risklerin &l¢iim{inde uluslararasi kabul gérmts,

diizenlemelerde yer ven}en-'ua\qﬁ?rt ve geligmiy istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar
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izleyen giinlere ait risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetlilifi sonradan ger¢eklesen
degierler ile kargilastirilarak giinliik olarak izlenir.

~ Piyasa Riski: Fon portfSyiintin maruz kaldif1 piyasa riski, glinlik olarak Goreli Riske
Maruz Deger (RMD} yintemi ile 8lgiiliir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosuilan altinda ve belli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zaran belli bir giiven arahfinda ifade eden
degerdir. Goreli RMD yonteminde Monte Carlo Simiilasyonu yéntemi tercih edilerek, % 99
gliven diizeyinde bir gilinliik elde tutma siiresi varsayimu altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 i giinii kapsayacak sekilde gbzlem siiresi belirlenir ve
hesaplamalarda zamanin karektkii kurali kullamlarak 20 is giiniine doniisiim saglanir. Ancak
olagan dis1 piyasa kogullarinin varhg halinde gézlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina
fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglarindan kaynakianan
riskier bu kapsamda dikkate alinsr.

Goreli RMD, fonun kargilagtirma élgiitiiniin (referans portfoytiniin) RMD'sidir. Géreli
RMD yontemine iligkin esaslar ise agafida yer almaktadr:

a) RMD asafidaki sekilde hesaplanir:

i. Fon portfoyiintin (kaldirag yaratan iglemler de dahil edilerek) RMD'si
hesaplanur.

ii. Referans alinan portfoyiin RMD'si hesaplanir.

iii. Fon portfoyiiniin RMD'si, referans alinan portfdyiin RMD'sinin iki katim
AgAMAaz.,

b) Referans portfoy, agagidaki esaslar ¢ergevesinde belirlenir:

i. Referans portféyiin risk profilinin, fonun yatirum amaci, stratejisi ve portfdy
stnirlamalart ile uyumiu olmasina dikkat edilir.

ii. Referans portfGyiin belirlenmesine ve diizenli olarak izienmesine iligkin
siiregler, risk y8netim siireglerinin ayrilmaz bir parcasi olup, s6z konusu siireglere ve
referans portfGyiin dagilimina iligkin esaslara risk ydnetim prosediirlerinde yer verilir.

iii. Referans portfdyiin mevcut varbk dagilim ile bu dagihmdaki tlim

degisiklikler belgelendirilir.

Karsy Taraf Riski; Fonda firmalarin ihrag etkileri bor¢lanma araglarma yatinm
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin $l¢iimiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitgl kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanm
karhlig: borgluluk oram, 6z sermaye biiyiikliigii, sektordeki pazar pay:, gibi 6lgiilebilir
degerlerden olugurken, nitel kriterler, firmamin kurumsal yonetisimi ile bagimsizhk, geffaflik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgillebilir olmaya degerlerden olugmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatiim yapilabilir seviyede™ olan firmalara Yatirim
Komitesinin onayi ile yatirim yapilabilir.

Borsa digj atinm fonlan portfdyiine alman tiirev arag ve swap s6zlesmesi igin
SPK’nin 209.6;2)’9?_@* yc 2014/18 sayih Biilteni’nde duyurulmus olan Yatinm Fonlarin




Iliskin Rehber’in 4.2.7 nolu béliimiinde belirtilen esaslar gergevesinde kars: taraftan teminat
alinmast halinde, alinan teminat, ilgili varliin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
alinmaktadir. Portfdye riskten korunma amaciyla simrli olarak dahil edilen borsa diginda taraf
olunan tiirev araglar ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski piyasaya
gore ayarlama (mark to market) ydntemi ile hesaplamr. Piyasaya gére ayarlama ybnteminin
hesaplama esaslar aynt rehberin 5.2 nolu béliimii kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol
csaslanna tabiidir. Portfoye riskten korunma amaciyla svmrli olarak dahil edilen borsa digi
tirev arag ve swap sézlegmeleri nedeniyle maruz kalman karst taraf riski fon toplam
degerinin %10 v ayamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarn belli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasamin orlalama islemm hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda
likidite kat sayisi elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfdylinde yer alan varliklann
likidite katsayilan ve afirhklan kullamlarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki iglem hacminin daraldifn ddnemlerde fondaki pozisyonlann
uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
ctmektedir. Bir fonun likidite tutari, fonu olugturan varliklann likiditelerinin toplamna esittir.
Fonun likidite oram ise fonun likidite tutarimin Toplam Portfdy Degeri’ ne boliimii ile
bulunmaktadir.

Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar1 sifirdir. Likidite tercibleri ile ilgili
yapilan ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya aktif simflanna yeni likidite degerleri
atanmaktadir. Birden fazla likidite degeri atanan aktifler igin bu degerlerden hangisinin
(maksimum/minimum) aktifin likidite tutari olarak kullamlacag belirtilmektedir. Fondaki tiim
aktiflerin likidite tutarlant hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
ditzeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme orani hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olugturan varliklann kag¢ giin icerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmig likidite kurallam uygulandifinda, eger bir pozisyonun
biiyiikltigli o pozisyonun maksimum likidite tutanndan kiigiik ise o pozisyon likide olmug
kabul edilir ve fon portfdyiinden g¢ikarilmaktadir. Eger pozisyon biyiikligii maksimum
likidite tutarindan biiyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiylkligi olarak atamr ve
pozisyon fon portfSyiinde tutulmahdir. {lk tur sonrasi fon portfSyiinde kalan pozisyonlar
(glncelienmig biiyiklilk tutarlan ile birlikie) tekrardan ayni isleme tabi tutulmaktadir. Bu
islem fon portfGyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanr. Gegen giin
savist likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmg
ve yaratmast beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarma
duyurulur ve yeni durumiara kars1 devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.

f nun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinum kisitlanmn ilgiti
;imc‘s hglcr Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi kararlanna, Yatin
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Streci ve Yatrnm flkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine
getirtlir. Ayrica, Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii Risk Yénetim Birimi
tarafindan ginliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik
bazda raporlanir. '

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimuna Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in (hJdenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varhklarnin ahm sattmina Anadolu Yatrim Menkul
Kiymetler A.§., ICBC Turkey Bank A.$., Yap: Kredi Yatmm Menkul Degerler A.§., T.C.
Ziraal Bankas1 A.S., T. Vakiflar Bankast A.S., Halkbank A.S., Akbank A.S., Anadolubank
A.S., Finansbank A.S., T. Is Bankas1 A.S., T. Garanti Bankas1 A.S. ve Fibabanka A S. aractlik
etmektedir. 86z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida yer
almakiadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu; Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
2} Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem Komisyonu:
-BPP (1-7 glin arasi vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
-BPP (7giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15* giin sayisi
(BSMV dahil)
3)  VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 (BSMV dahil)
4) BIST’e Odenen Altin islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575
arasindadsr. (BSMV dahil)
5) Ters repo {O/N) iglem komisyonu: Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayist
6)  Yabanci piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabancs
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler lizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gecerli olan licret tarifesi uygulamr,

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon porifdyiinde yer alan varliklann ahm satmina Anadolu Yatnm Menkul
Kiymetler A.$., ICBC Turkey Bank A.S., Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., T.C.
Ziraat Bankasi A§., T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Halkbank A.S., Akbank T.A.S.,
Anadolubank A.S., QNB Finansbank A.S., T. I5 Bankas1 A.S., T. Garanti Bankas: A.S. ve
Fibabanka A.§. aracilik etmcktedir. S5z konusu aracilik islemieri igin uygulanan komisyon
oranlari agafida yer almaktadir:

D) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,239 — yiizbinde 3,7
2) ‘T'akasbank Borsa Para Piyasasi lslem Komisyonu:
-BPP (1-7 giin aras: vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 — yiizbinde 6,6

e -BPP (7giinden uzun vadeli) iglem komisyonu: Milyonda 3,15* giin sayist —
v mﬂyonda 9,45% giin sayis:

, 3 VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 - onbinde 4,5




4) Kiymetli Maden Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 ile onbinde 4,5
5) Ters repo (O/N) iglem komisyonu: Ylizbinde 0,63 — ylzbinde 1,9

Ters repo (O/N haric vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayim -
yiizbinde 1,9 * gilin sayist
6) = Yabanci piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanct
piyasa ve borsalarda ger¢eklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gegerli olan {icret tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

ESKi SEKIL

9.8. Yatinmcilann yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, IL, I[IL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi
harig), VIL,7.1.1,, VIL7.1.2 nolu béliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylamr ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinG iginde
KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, aynca ticarel siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin dier boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayl aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giindi iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.8. Yatinmcilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gereklirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1, L1.2.1,, [, 1I1.,V.5.5,, V.5.6., V1. {(6.5. maddesi
hari¢), VIL7.1. (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde bari¢) nolu béliimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn Kurueu tarafindan
tebellig cdildigi tarihi izleyen 10 is giind icinde KAP’ta ve Kurncu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.




