30 Haziran 2016 tarihi itibariyle yatirrm performan  si konusunda kamuya
aciklanan bilgilere ili gkin rapor
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A.TANITICI B iLGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka Arz Tarihi

13.10.1992

YATIRIM VE YONET iME iLiSKiN BILGILER

Portféy Yoneticileri

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Alper KOC, Daniel SERAP, Tirkay AKBULUT

Fon Toplam Dgeri

55.946.468,15

Fonun Yatirirm Amaci, Stratejisi

Yatirimci Sayisi 4.700
Birim Pay Degeri 12,469667
Tedavil Orani % %14,95

PORTFOY DAGILIMI %

TERS REPO 52,65%
OZEL SEKTOR

TAHVILI 28,17%
BORSA PARA

PIYASASI 19,19

FONUN TANIMI:  Portféyliniin tamami, vade yapisi en ¢ok
gun ve vade ortalamasi 45 gun olan hazine bon@sdetdtahvili
ve benzer sermaye piyasasi araclarindaguolu

AMAC: Fon kolaylikla nakde dostiirtlebilir. Anaparanif
enflasyonun @ndirici etkisinden korunmasini ve alinan minimum
riskle para ve kisa vadeli borclanma aracglarn @lgsndaki
hareketlerden maksimum gelir elde etmeyi hedefler.

YONETIM STRATEJISI: Portféyiniin %40-100 kismi ile
Ters Repo’ ya, %0-60 kismi ile Tirk Kamu ve Ozekr
Borclanma Aracglarina yatirrm yapar. Ayrica piyasasullari
cercevesinde fon portféyunin %0-60'lik bir kismaiy¥abanc
para ve Sermaye Piyasas! Araglarina, TakasbankHigaaasing
Vadeli Mevduat (TL-Doviz)/Katilma Hesaplarina (T&viz),
Kira Sertifikalarina, Varfia Dayali Menkul Kiymetlere
Yapilandiriimg Yatirim Araclarina yatirim yapar.

[¢)

En Az Alinabilir Pay Adedi

10,0(

Fonun Yatirim Riskleri

Fon airlikh olarak borglanma ve sermaye piyasasi aratdg
yatirnm yaptg icin disuk risklidir. Fon getirilerinin
volatilitesiyle hesaplanan risk gieri 2'dir.
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B. PERFORMANS BILGiSi
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2012 7,13 7,4 6,16 - 0,02 0,01 | 48.475.821 85,55 56.664.919
2013 5,95 5,59 7.4 - 0,01 0,01 | 46.239.218 92,14 50.182.892
2014 9,34 8,38 8,17 | - 0,02 0,02 | 34.079.182 87,3 39.035.879
2015 10,07 7,58 8,81 - 0,02 0,01 3.697.277 53,34 6.931.599
2016* 5,08 5,01 3,632 - 0,02 0,02 | 55.946.468 94,21 59.382.802

*Sene baindan itibaren rapor tarihine kadar.
** Enflasyon orani TUK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

- Portféytin gecrmgi donem performansi gelecek donem performansi icigdsterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla;

Gergeklgen Getiri : 5.08%

olarak gerceklgmistir.
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FON BRUT GETIRISI  KARSILASTIRMA OLCUTU TUFE ENDEKSI
GETIRISI

C.1. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona eren parfans déneminde Fon tarafindan hedeflenesilgiirma
Olgutlerinin sahip oldgu yatinm araglarinin hesaplanan 01.01.2016-30006.2arihleri arasindaki
getirileri sgagidaki gibidir:

BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi 80%
BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi 10%
BIST- KYD OSBA Sabit Endeksi 10%

S6z konusu yatirim araclarinin ilgili dénem gedirihin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedefa portféy
oranlariyla girliklandirilmasi sonuctthedeflenen kanlastirma olguti getirisi’; Fon portfdylindeki mevcut
oranlariyla girliklandiriimasi sonucu isgerceklesen kagilastirma 6lgitl getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklgen getirj Fon’un ilgili ddnemdeki briit getirisini (Yonetimdbeti kesilmemy) ifade etmektedir.
Nisbi getiriise; performans donemi sonu itibariyla hesaplgmamfoy getiri oraninin karlastirma ol¢itinun
getiri orani ile kagilastiriimasi sonucu elde edilecek pozitif yada negaiifdesel getiri olupsagidaki formul ile

hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri = [Gergeklgen Getiri — Gergeklen Kagilagtirma Olcitinin Getirisi] + [Gercgeklgen
Kargilastirma Olgutiiniin Getirisi — Hedeflenen Kdastirma Olgiitiiniin Getirisi]

NisbT Getiri = [%5.08 — %5.01] + [%5.01— %5.01)]
Nisbi Getiri = %0.07
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Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesapbmalar sonucunda, 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyle;

Gerceklgen getiri: 5.08%
Gerceklgen kasllastirma olgutiiniin getirisi: 5.01%
Hedeflenen karlastirma dl¢utinin getirisi: 5.01%
Nisbi getiri: 0.07%

olarak gerceklgmistir.

C.2. Fon portfoylinun karlasabilecei risklere, yatirnm stratejisi ve yatirm amacindathitici Bilgiler”
basliginda yer verilmgtir.

C.3. Fonun 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona epemformans déneminde brut dénemsel getirisi, ¥8 5.0
olarak gerceklgmistir.

C.4 isletim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri vegeii faaliyet giderlerinin ginlik varlik gerlere oraninin
agirhkli ortalamasi gagidaki gibidir.

1 Ocak 2016 — 30 Haziran 2016
Toplam Giderler (TL) 213.237,7
Ortalama Fon Toplam eri (TL) 37.117.091,68
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy gaei %0,5745
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Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak 2016 ve 30 Haziran 201@rihleri itibariyle sona eren performans
doénemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon todam degerine orani yer almaktadir:

Gider Turd 1 Ocak 2016 — 30 Haziran 2016
Fon yonetim Ucreti %0,41204

Aracilik komisyon gideri %0,09934

Denetim gideri %0,00168

Saklama gideri %0,02651

KAP %0,00664

Diger giderler %0,02828

Toplam %0,5745

C.5. FONUN TANIMI: Portféyinin tamami, vade yapisi en ¢ok 184 giinadewrtalamasi 45 gin ol
hazine bonosu, devlet tahvili ve benzer sermayasaigi araclarindan glur.

AMAGC: Fon kolaylikla nakde doéstiirlilebilir. Anaparanin enflasyonugiadirici etkisinden korunmasini
ve alinan minimum riskle para ve kisa vadeli bargia araclari piyasalarindaki hareketlerden maksirgafin
elde etmeyi hedefler.

YONETIM STRATEJISI: Portfoyiinin %40-100 kismi ile Ters Repo’ ya, %0k&Mi ile Tiirk Kamu
ve Ozel Sektor Borglanma Araclarina yatinm yapAgrica piyasa keullari cercevesinde fon
portfoyiniin %0-60’ik bir kismiyla Yabanci para $&rmaye Piyasasl Araclarina, Takasbank Para
Piyasasina, Vadeli Mevduat (TL-Ddéviz)/Katilma Hglsauna (TL-D6viz), Kira Sertifikalarina, Vapga
Dayali Menkul Kiymetlere ve Yapilandirilgjmyatirim Araglarina yatirim yapar.

C6. Fon Kistasi: %80 BIST-KYD Repo (briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 91 Giimdeksi + %10 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi

C.7.Yatinnm fonlari her turli kurumlar vergisi ve seggan muatftir.
C.8. Portfdy grubu tanimlanmastir.
C.9.Portfoy sayisi gecerli gédir.

C.10.1sletim ticretleri, vergi, saklama ucretleri veseii faaliyet giderlerinin ortalama fon toplamgeéeine orani
C.4. numaral dipnotta aciklangtir. Donemin faaliyet giderleri gaimi ise gagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik(*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Gderleri 1 Ocak 2016 — 30 Haziran 2016
1. Aracilik Komisyonu Giderleri 36.872,36

2. Fon Yonetim Ucretleri 152.938,33

3. KAP Giderleri 2.466,2

4. Denetim Giderleri 623

5. Saklama Giderleri 9.841,8

3. Diger 10.496,01

Donem Faaliyet Giderleri Toplami 213.237,7




