ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A.S.
ICBC TURKEY PORTFQY BIRINCI DEGISKEN FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

ICBC Turkey Portfoy Birinci Degisken Fon izahnamesinin 1.2., 3.2., 7.1.3. ve 9.8.
maddeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman _093 / 9T 4o4f  tarih ve 12233903-
TS, 08-E.9S6A sayili izin dogrultusunda agagidaki sekilde degigtiritmisgtir:

ESKI SEKIL
1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin

Unvam: ICBC Turkey Portfiy Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi: Portfdy Yoneliciligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 17/06/2015
No: PYS/PY.21/689

Portfoy Saklayicisi’min
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762

Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgilcri

Kurucu ve Yonetici ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Abdiithak Hamit Cd. No:25, 34437 Beyoglu /
Istanbul - www.ichcportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 250 61 51

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.8’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Regitpaga Mah., Tuncay Artun Cad., Emirgan,
Sariyer, 34467 Istanbul - www.takasbank.com.tr

Telelon numaras:: 0212 3152525

YENI SEKIL

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Uavan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilgiler

Karucu ve Yonetici’nin _..=x
Unvani: 5y A ICBC Turkey Portfiy Yonctimi AS.




Yetki Belgesi': Portfiy Ydneticilifi ve Yatinm Danismanhi
Faaliyetine {ligkin Yetki Belgesi

Tarih: 29/01/2018

No: PYS/PY.21-YD.20/689-84

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti fznine | Tarih: 24.07.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762
Numaras:

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucua ve Yonetici ICBC Turkey Portfoy Yinetimi A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Abdiilhak Hamit Cd. Ne:25, 34437 Beyoglu /
Istanbul - www.icheportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 250 61 51

Portfdy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S’nin

Merkez adresi ve internct sitest: Regitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul
Caddesi No: 4, 34467 Saryer/ISTANBUL -
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: 0212 315 25 25

ESKI SEKIL

3.2, Fonun marunz kalabilecegi risklerin &lciimiinde kullamlan yéntemler
sunlardir:

Fonum yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yOnetim sistemi olugturulmugtur. Risklerin dlgiimiinde uluslararasi kabul gérmiig,
diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmis istatistik yontemler kullanihr. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini icerdifinden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen
degerler ile kargilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldid: piyasa riski, giinliik olarak Goreli Riske
Maruz Deger (RMD) yontemi ile slgtiliir.

Riske maruz deger, fon portféy deferinin normal piyasa kosuliar altinda ve belli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecci en yiiksek zaran belli bir giiven aralipinda ifade eden
degerdir. Géreli RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, % 99 giiven diizeyinde
bir giinliik elde tutma siiresi varsaynm altinda hesaplama yapilir ve bir giinliik mutiak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %35'ini agamaz. Hesaplamada en az 250 is giinii
kapsayacak sekilde gozlem stiresi belirlenir ve hesaplamalarda zamanin karekokii kurah
kullamlarak 20 i giiniine déniigiim saglanir. Ancak olagan digi piyasa kogullarimn varhg:

! Kurul tarafindan diizenlenen 29.01.2018 tarih ve PYS/PY.21-YD.20/68G-84 sayihh Faaliyet Yetki Belgesi ile §irketimizin
sahip oldufu $5.02.2016 tarih ve PYS/PY.21/689 sayili port@x;y&nﬁfﬁm::tki belgesi iptal edilmigtic. Yeni faaliyet yetki
belgesi ile Sirketimiz, 17.06.2015%en itibaren Poﬂﬂixg}"fﬁn&%ﬂ_igi Fageti'nde, 29.01.2018'dey itibaren Yaur
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halinde gézlem stiresi kisaltilhr. RMD hesaplamalarina fon portfSylinde yer alan tim varlik ve
iglemler dahil edilir. Tiirev araglanindan kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate ahnir.

Géreli RMD, fonun karsilagtirma 6lgiitiiniin (referans portfdyiiniin) RMD'sidir. Goreli
RMD yo6ntemine iliskin esaslar ise asagnda yer almaktadir:

a) RMD asafidaki sekilde hesaplanir:

i. Fon portfdyiiniin (kaldirag yaratan islemler de dahil edilerek) RMD'si
hesaplamir.,

ii Referans alman portfdyiin RMD’si hesaplanr.

iii. Fon portfyimiin RMD'si, referans alinan portféylin RMD'sinin iki katim
dsamaz,

b) Referans portfoy, asagidaki esaslar gercevesinde belirlenir:

i. Referans porifGyiin risk profilinin, fonun yatinm amacy, stratejisi ve portfdy
sintrfamalan ile uyumiu olmasima dikkat edilir,

ii. Referans portftyiin belirlenmesine ve diizenli olarak izlenmesine iliskin
stiregler, risk ybnetim siireglerinin ayrilmaz bir pargas: olup, séz konusu siireglere ve
referans portfoyilin dagilimina iligkin esaslara risk yonetim prosediirlerinde yer verilir.

iil. Referans portfSytin mevcut varhk daflmm ile bu dagilimdaki tiim

degisiklikler belgelendirilir.

Kargi Taraf Riski; Fonda firmalarm ihrag etkileri borglanma araglarma yatinm
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Glgiimiinde ihrac1 gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglanini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn
karbhgi borgluluk oram, 6z sermaye biyiikligli, sektérdeki pazar payi, gibi olciilebilir
degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmamn kurumsal yonetigimi ile bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik, ve profesyonel yinetim gibi 6l¢tilebilir olmaya degerlerden olugmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatinim yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatinm
Komitesinin onay1 ile yatinm yapiiabilir.

Borsa digindan yatirim fonlan portfdyiine alman tiirev arag ve swap sdzlesmesi igin
SPK’min 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilteni’nde duyurulmus olan Yatinm Fonlarina
Hligkin Rehberi’ n 4.2.7 nolu balimiinde belirtilen esasiar gergevesinde karg taraftan teminat
alinmas: halinde, alinan teminat, ilgili varligin kargi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
alinmaktadir. Portfoye riskten korunma amaciyla simirl olarak dahil edilen borsa disinda taraf
olunan tiirev araglar ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski piyasaya
glre ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplamr. Piyasaya gore ayarlama yénteminin
hesaplama esaslan ayni rehberin 5.2 nolu béltmii kapsamimda uygulanacak degierleme kontrol
esaslanna tabiidir. Portfoye riskten korunma amaciyla siurl olarak dahil edilen borsa digt
ltrev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam
degerinin %10 unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan finansal varliklarm belli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanmn.of em hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda

,f;’y F SRt \:"‘\
¥




likidite kat sayist elde edilir. Fonun likidite kat sayist, fon portféyinde yer alan varliklarin
likidite katsayilar: ve agirhiklan kullamlarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki iglem hacminin daraldigs ddnemlerde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamas: sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Bir fonun likidite tutari, fonu olugturan varliklarin likiditelerinin toplarmmna csittir.
Fonun likidite oram ise fonun likidite tutarintn Toplam Portfoy Degeri’ ne bilimi ile
bulunmaktadir.

Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar1 sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili
vapilan ayarlar ile segilen aktiflere vefveya aktif simflarma yeni likidite degerleri
atanmaktadir. Birden fazla likidite deferi atanan aktifler igin bu degerlerden hangisinin
(maksimum/minimum) aktifin likidite tutan olarak kullamlaca@: belirtilmektedir. Fondaki tiim
aktiflerin likidite tutarlari hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
dizclimelerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme oran: hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarm kag giin igerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmug likidite kurallan uygulandiginda, eger bir pozisyonun
biiyiikligii o pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigikk ise o pozisyon likide olmus
kabul edilir ve fon portfSyiinden ¢ikanlmaktadir. Eger pozisyon bityiikliii maksimum
likidite tutarindan biiyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiyiikliifti olarak atamr ve
pozisyon fon portfSyiinde tutulmalidir. ilk tur sonras: fon portfoyiinde kalan pozisyonlar
(giincellenmis biiyliklitk tutarlan ile birlikte) tekrardan aym isleme tabi tutulmaktadir. Bu
iglem fon portfdyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlamr. Gegen giin
say1sl likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: $irket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis
ve yaratmasi beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklegmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin ahnmas! gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢aliganlarina
duyrulur ve yeni durumlara kargt devaml giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsamnda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatinm kisitlarimn ilgili
mevzuat, teblifler, Yonetim Kurulu, Yatirtm Komitesi kararlanna, Yatinm Karar Alma
Siireci ve Yatiim Ilkeleri Prosediilerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata
uygunlufunun kontrolti ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilir. Aynca, Fon’un kaldirag limitine uygunlupunun kontrolii Risk Yénetim Birimi
tarafindan giinlitk olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik
bazda raporlamr.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin Gloimiinde kullamilan yéntemler
sunlardir;

N
;f/ /«T°C.# \

)
¥ g mN
i x 02 \
(L3 s
% et L S A

n
~

Preast? o

e,

4 B

£

“; ”‘{ Mo
T

e




Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ybnetim sistemi olugturulmugtur, Risklerin dlgtimiinde uluslararasi kabul gérmds,
diizenlemelerde ycr verilen standart ve geligmis istatistik yontemler kullambr. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen
degerler ile kargilagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinlik olarak Géreli Riske
Maruz Deger (RMD) yontemi ile olgiiliir,

Riske maruz deger, fon portfy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belli bir
d6nem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran: belli bir giiven araliginda ifade eden
deferdir. Goreli RMD yénteminde Monte Carlo Simiilasyonu yéntemi tercih edilerek, % 99
giiven diizeyinde bir giinlitk elde tutma siiresi varsaywu altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 i giinii kapsayacak sekilde gézlem stiresi belirlenir ve
hesaplamalarda zamanin karekokii kurali kullamilarak 20 is giiniine déniigtim saglanir. Ancak
olagan dig1 piyasa kosullarinin varhg: halinde gézlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina
fon portfdylinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglarindan kaynaklanan
riskler bu kapsamda dikkate alinir,

Goreli RMD, fonun kargilagtirma dlgiitiiniin (referans portfoyiiniin) RMD'sidir. Goreli
RMD ydntemine iligkin esaslar ise asafnida yer almaktadar:

a) RMD asafiidaki sekitde hesaplanur:

i. Fon portfoyiintin (kaldira¢ yaratan iglemler de dahil edilerek) RMD'si
hesaplarr.

ii. Referans alinan portfoyiin RMD'si hesaplamir.

iii. Fon portféyiintin RMD'si, referans alinan portfSyiin RMD'sinin iki katim
asamaz.

b) Referans portfSy, agafidaki esaslar ¢ergevesinde belirlenir:

i. Referans portfoyiin risk profilinin, fonun yatirim amaci, stratejisi ve portfy
sintrlamalar ile uyumlu olmasma dikkat edilir.

ii. Referans portfoyiin belirlenmesine ve diizenli olarek izlenmesme iligkin
siiregler, risk yonetim siireglerinin ayrilinaz bir parcasi olup, séz konusu siireglere ve
referans portfSyiin dagilimuna iliskin esaslara risk yonetim prosediirlerinde yer verilir.

iii. Referans portfdyiin mevcut varlk dagihmi ile bu dagibimdaki tiim

degisiklikler belgelendirilir.

Karsi Taraf Riski; Fonda firmalarin ihrag etkileri borglanma araglarina yatinm
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin l¢limiinde ihract gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarin: jhrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmann
karlihig1 borgluluk orami, 6z sermaye biyikliigii, sektordeki pazar pay), gibi &lgiilebilir
defierlerden olugurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal ybnetisimi ile bagimsizlik, geffaflik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi &lgiilebilir olmaya degerlerden olugmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatinm L Y8 ilabilir seviyede” olan firmalara Yatirim
Komitesinin onayi ile yatirim yap:labllu;,/ r g\.




Borsa digindan yatinum fonlari portfdyiine ahnan tiirev arag ve swap sOzlesmesi i¢in
SPK’nin 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayih Biilteni’nde duyurulmug olan Yatirim Fonlarina
iligkin Rehber’in 4.2.7 nolu baliimiinde belirtilen esaslar gergevesinde karg: tarafian teminat
alinmast halinde, alinan teminat, ilgili varbgin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
almmaktadir. Portfiye riskten korunma amaciyla siurls olarak dahil edilen borsa disinda taraf
olunan tiirev araglar ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski piyasaya
gore ayarlama (mark to market) ydntemi ile hesaplanir. Piyasaya gore ayarlama yénteminin
hesaplama esaslan ayn: rehberin 5.2 nolu bsliimii kapsarminda uygulanacak degerleme kontrol
csaslarina tabiidir. Portfoye riskten korunma amaciyla simrlt olarak dahil edilen borsa disi
tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam
degerinin %10 unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarnn belli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varhik bazinda
likidite kat sayis1 elde edilir. Fonun likidite kat sayist, fon portfyiinde yer alan varliklarnn
likidite katsayilar1 ve agiirliklan kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki iglem hacminin daraldig: dnemlerde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, silre ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya cikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Bir fonun likidite tutan, fonu olugturan varkklann likiditelerinin toplamma esittir.
Fonun likidite oram ise fonun likidite tutanmn Toplam Portfdy Degeri’ ne bolimii ile
bulunmaktadir.

Biitiin aktifler igin varsayilan dogal likidite tutari sifirdir. Likidite tercihled ile ilgili
vapilan ayarlar ile segilen aktiflere vefveya aktif simflarna yeni likidite degerleri
atanmaktadir. Birden fazla likidite deferi atanan aktifler igin bu deperlerden hangisinin
(maksimum/minimum) aktifin likidite tutari olarak kullamlacag: belirtilmektedir. Fondaki tiim
aktiflerin likidite tutarlar hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme orani hesaplanmaktadr.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarin kag giin icerisinde likide edilebilecepini
gosterilmektedir. Fona atanms likidite kurallan uygulandifinda, e@er bir pozisyonun
biiyiikligil o pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigiik ise o pozisyon likide olmus
kabul edilir ve fon portfoyiinden gikanlmaktadir. Eger pozisyon biiyiikligii maksimum
likidite tutarindan biiyiik isc aradaki fark pozisyonun yeni biiyikligii olarek atamir ve
pozisyon fon portfdyinde tutulmahdsr. Ik tur sonras1 fon portfSytinde kalan pozisyonlar
(giincellenmis biiyiiklik tutarlan ile birlikte) tekrardan aym igleme tabi tutulmaktadir. Bu
islem fon portfSyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanr. Gegen glin
sayis: likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: $irket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmig
ve yaratmas: beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergektesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi i¢in alnmas) gereken tedbirlerde belirtilir. $6z konusu liste, Jirket calisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara kars1 dev gitagellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabﬁ%@aki&du
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Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatmm kisitlarinin ilgili
mevzuat, teblifler, Yonetim Kurulu, Yatirnrm Komitesi kararlarina, Yatinm Karar Alma
Siireci ve Yatwim likeleri Prosediirlerine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata
uygunlufunun kontroltt ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine
getirilir. Aynica, Fon'un kaldira¢ limitine uygunlugunun kontroli Risk Yonetim Birimi
tarafindan giinlikk olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uygurluk haftahk
bazda raporlanir.

ESKi SEKIL
7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varhklann alim satimina Anadolu Yatmm Menkul
Kiymetler AS., ICBC Turkey Bank A.S., Yap Kredi Yaunm Menkul Degerler A.S., T.C.
Ziraat Bankas: A.$., T. Vakiflar Bankas: A.S., Halkbank A.S., Akbank A.S., Anadolubank
A.§., Finansbank A.S., T. Is Bankas: A S., T. Garanti Bankast A.S. ve Fibabanka A.S. araciiik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlan agafida ver
almaktadir;

D) Pay komisyonu: Onbinde 2 (BSMV dahil)
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
3 Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem Komisyonu:
-BPP (1-7 giin aras vadeli) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
-BPP (7giinden uzun vadeli) iglem komisyonu: Milyonda 3,15% giin sayist
{BSMV dahil)
4) VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 (BSMV dahil)
5) BIST e Odenen Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575
arasindadir. (BSMV dahil)
6) Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayisi
7 Yabanc piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gecerli olan licret tarifesi uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Porddyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracibik Iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklanin alin satimina Anadolu Yatirim Menkul
Kiymetler A.S., ICBC Turkey Bank A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., T.C.
Ziraat Bankasi AS., T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Halkbank A.§., Akbank T.A.S.
Anadolubank A.S., QNB Finansbank A.S., T. Is Bankasi A.S., T. Garanti Bankasi A.S. ve
Fibabanka A.S. aracilik ctmektedir. s#r=komysu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlan asapida yer almaktadir: #° 7% . R
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1} Pay Komisyonu: Onbinde 2 — onbinde 7
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,239 — yiizbinde 3,7
3)  Takasbank Borsa Para Piyasas: [slem Komisyonu:

-BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu: Yizbinde 2,205 — yiizbindc 6,6

-BPP (7giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15* giin sayis1 —
milyonda 9,45* giin sayist
4) VIOP [slem Komisyonu: Onbinde 1,5 — onbinde 4,5
5) Kiymetli Maden Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 ile onbinde 4,5
6) Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 — yiizbinde 1,9

Ters repo (O/N bari¢ vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayist —

ylizbinde 1,9 * giin sayisi
7} Yabanci piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanc
piyasa ve borsalarda gergeklegtirilen iglemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda
gecerli olan iicret tarifesi uygulanir,

Oranlara BSMV dahil degildir.
ESKI SEKIL

9.8. Yatinmcilarin yatinnm yapma kararin etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1.1,, L.1.2.1,, II, Il.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi
harig), VIL7.1.1,, VIL.7.1.2 nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan cdilmez. lzahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan depisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIl.

9.8. Yatnmeilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1, I, [T1,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi
harig), VIL7.1. (araciik komisyonlarina iligkin alt madde haric) nolu bdlimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig ginid iginde KAPta ve Kurucu’nun resmi internct
sitesinde yayinlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.




