30 Haziran 2016 tarihi itibariyle yatirrm performan  si konusunda kamuya
aciklanan bilgilere ili gkin rapor
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A.TANITICI B iLGILER

PORTFOY BILGILERI

YATIRIM VE YONET iME iLiSKiN BILGILER

Portféy Yoneticileri

Alper KOC, Daniel SERAP, Tirkay AKBULUT

Fonun Yatirirm Amaci, Stratejisi

Halka Arz Tarihi 13.10.1992
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle
Fon Toplam Dgeri 1.761.709,23
Yatirimci Sayisi 49
Birim Pay Degeri 10,892230
Tedavil Orani % %2,82

PORTFOY DAGILIMI %

HISSE SENED 12,58%
OZEL SEKTOR

TAHVILI 44,14%
BORSA PARA

PIYASASI 15,19%
TERS REPO 25,2%
VIOP TEMINATI 2,89%

FONUN TANIMI : Fon Portféyil girlikli olarak Turk Kamu ve
Ozel Sektor borglanma araclarina ve Ters Repo'yaugayapar
Ayni zamanda getiri farki yaratmak ve firsatlardapdalanmal
amaciyla bgta Turk Ortakhk Paylari olmak Gzere sinirli mikda
Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara dayali sermaagyiyasas
araclari, Yapilandirilngi Yatinm Araclari, Borsa yatirrm For
Katilma Paylari, Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Baorgia
Araclari-Ortakhk Paylari vs. gibi gilendirilmis enstrimanlar
yatirim yapar. Riskten korunma ve/veya yatirim anilacdoviz,
kiymetli madenler , sermaye piyasasl araclari vzeritiden
dizenlenmi opsiyon sozlgmeleri, vadeliglemler vs. gibi tire
araclari kullanabilir.

AMAC : Fon portfoyl, cgtlendirilmis yatirim enstrimanlari il
oncelikli olarak enflasyondan daha yuksek bir getide etmey
hedeflemektedir. Bunun yani sira esnek ydnetim |tdkz
mevduata alternatif bir yatirnm araci olarak teeamsgtir.

YONETIM STRATEJISI: Portféyiinin %30-75'lik kismi il
Turk Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclarina, 9%
aralginda Ortaklik Payi, %20-70 kismi ile Ters Repo ’gayrli
bir kismi ile de yukarida belirtilmiolan enstrimanlara yatiri
yapar.
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Fon farkli yatinm araclarina dengeli bir yatirinapyigi icin
Fonun Yatirim Riskleri sistematik riski diiik diizeydedir. Fon getirilerinin volatilitesiyl
hesaplanan risk geri 5'tir.

B. PERFORMANS BILGISI
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2012 9,79 13,55 6,16 - 0,08 0,19 | 4.314.783| %7,61 56.664.919
2013 -6,36 3,8 7,4 - 0,14 0,25 | 2.314.875| %4,61 50.182.892
2014 9,28 10,64 8,17| - 0,03 0,15 1.346.336 %3,44 39.035.879
2015 9,98 5,32 881 - 0,1 0,13 588.321 %8,48 6.931.559
2016* 6,23 5,64 3,632 - 0,14 0,13 1.761.709 %2,96 59.382.8(

*Sene baindan itibaren rapor tarihine kadar.
** Enflasyon orani TUK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

- Portféylin ge¢cngi dénem performansi gelecek dénem performansi igigdsterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla;

Gergeklgen Getiri : 6.23%

olarak gerceklgmistir.
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FON BRUT GETIRIiSI  KARSILASTIRMA OLCUTU TUFE ENDEKSI
GETIRISI

C.1. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona eren parfans déneminde Fon tarafindan hedefleneglkginirma
Olcutlerinin sahip oldgu yatinm araglarinin hesaplanan 01.01.2016-30006.2arihleri arasindaki
getirileri sgagidaki gibidir:

BIST -KYD Repo (Brut) Endeksi 40%
BIST -KYD OSBA Sabit Endeksi 20%
BIST 100  Ulusal Endeksi 10%
BIST-KYD DIBS 182 Gun Endeksi 20%
BIST-KYD DIBS 365 Gun Endeksi 10%

S0z konusu yatirim araclarinin ilgili dénem gegirihin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeis portfoy
oranlariyla girliklandirilmasi sonuctthedeflenen kanlastirma olguti getirisi’; Fon portfdylindeki mevcut
oranlariyla girliklandiriimasi sonucu isgerceklesen kagilastirma 6lgitl getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklgen getirj Fon'un ilgili donemdeki briit getirisini (Yonetimdoeti kesilmemy) ifade etmektedir.
Nisbi getiriise; performans donemi sonu itibariyla hesaplgmamfoy getiri oraninin karlastirma ol¢itinun
getiri orani ile kagilastiriimasi sonucu elde edilecek pozitif yada negaiifdesel getiri olupsagidaki formul ile

hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri = [Gergeklgen Getiri — Gergeklen Kagilastirma Olgutiniin  Getirisi] + [Gergeklgen
Kargilastirma Olgutiiniin Getirisi — Hedeflenen Kdastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Nisbi Getiri = [%6.23 — %5.64] + [%5.64— %5.64)]
NisbT Getiri = %0.59
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Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesapbmalar sonucunda, 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyle;

Gerceklgen getiri: 6.23%
Gerceklgen kasllastirma olgutiiniin getirisi: 5.64%
Hedeflenen karlastirma dl¢utinin getirisi: 5.64%
Nisbi getiri: 0.59%

olarak gerceklgmistir.

C.2. Fon portfoylinun karlasabilecei risklere, yatirnm stratejisi ve yatirm amacindathitici Bilgiler”
basliginda yer verilmgtir.

C.3. Fonun 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona epemformans déneminde brut dénemsel getirisi, 93 6.2
olarak gerceklgmistir.

C.4 isletim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri vegeii faaliyet giderlerinin ginlik varlik gerlere oraninin
agirhkli ortalamasi gagidaki gibidir.

1 Ocak 2016 — 30 Haziran 2016
Toplam Giderler (TL) 22.506,57
Ortalama Fon Toplam Zeri (TL) 1.566.684,15
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy e %1,43657
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Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak 2016 ve 30 Haziran 201@rihleri itibariyle sona eren performans
doénemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon todam degerine orani yer almaktadir:

Gider Turd 1 Ocak 2016 — 30 Haziran 2016
Fon yonetim Ucreti %0,93678

Aracilik komisyon gideri %0,13103

Denetim gideri %0

Saklama gideri %0,05252

KAP %0,15742

Diger giderler %0,15882

Toplam %1,43657

C.5. FONUN TANIMI : Fon Portféyii girlikli olarak Tirk Kamu ve Ozel Sektér borglanmagarina ve Ter
Repo’ya yatirim yapar. Ayni zamanda getiri farkrageak ve firsatlardan faydalanmak amaciylstébd tirk
Ortaklik Paylari olmak Gzere sinirh miktarda Altve Kiymetli Madenler ve bunlara dayali sermayeapasi
araclari, Yapilandiriingi Yatinnm Aragclari, Borsa yatinm Fonu Katilma Paylarabanci Kamu ve Ozel Sektor
Borclanma Araclari-Ortaklik Paylari vs. gibisgeendiriimis enstrimanlara yatirim yapar. Riskten korunma
vel/veya yatirrm amaci ile doviz, kiymetli madenjesermaye piyasasi araclari vs. lUzerinden dizemenm
opsiyon sozlgmeleri, vadeliglemler vs. gibi tirev araclari kullanabilir.

AMAGC: Fon portféyd, cgtlendiriimis yatirim enstrimanlari ile 6ncelikli olarak enflagglan daha yuksek
bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Bunun yama esnek yonetim tarzi ile mevduata alternatifybiirim
aracl olarak tasarlangtir.

YONETIM STRATEJISI: Portfoyinin %30-75'lik kismi ile Tirk Kamu ve Oz8ektér Borglanma
Araclarina, %0-25 aralinda Ortaklik Payi, %20-70 kismi ile Ters Repo 'gajirli bir kismi ile de
yukarida belirtiim§ olan enstriimanlara yatirim yapatr.

C6. Fon Kistasi: %40 BST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST 100 Ulusaldgksi + %10 BST-KYD
DIiBS 365 Gun Endeksi + %20i8T-KYD DIBS 182 Giin Endeksi + % 20i8T-KYD OSBA Sabit
Endeksi

C.7.Yatinim fonlari her turli kurumlar vergisi ve seggan muatftir.

C.8. Portfoy grubu tanimlanmasgtr.

C.9.Portfoy sayisi gecerli gédir.
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C.10.1sletim ticretleri, vergi, saklama ucretleri vezeii faaliyet giderlerinin ortalama fon toplamgeééeine orani
C.4. numaral dipnotta aciklangtir. D6nemin faaliyet giderleri gaimi ise gagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Gderleri 1 Ocak 2016 — 30 Haziran 2016
1. Aracilik Komisyonu Giderleri 2.052,91

2. Fon Yonetim Ucretleri 14.676,48

3. KAP Giderleri 2.466,2

4. Denetim Giderleri 0

5. Saklama Giderleri 822,82

3. Diger 2.488,16

Donem Faaliyet Giderleri Toplami 22.506,57




