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Kurucusu oldugumuz ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu (HSYF)’nun maruz kalabilecegi
risklerin Ol¢timiinde kullanilan yontemlerde yapilan degisiklik nedeniyle izahnamenin “Temel
Yatirim Riskleri ve Risklerin Ol¢iimii” bashigi altinda bulunan 3.2 no’lu “Fonun maruz kalabilecegi
risklerin 6lgiimiinde kullanilan y&ntemler maddesinin degistirilmesi icin Kurulunuza basvuru
yapilmasina karar verilmistir.

Bu amagla hazirlanan bagvuru formu ile bagvuru formu ekinde yer almasi gereken belgeler ilisikte
sunulmakta olup sézkonusu fonun izahname degisikligi icin gerekli iznin verilmesini arz ederiz.
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FORM MKYF-ID

ACIKLAMALAR VE ONEMLI NOTLAR:

1. Bagvurunun degerlendirmeyc alinabilmesi igin bu formun dogru ve tam olarak doldurulmasi, formun ekinde

talep edilen belgelerin cksiksiz olarak Kurul’a iletilmesi zorunludur.

Form, okunakl: ve istenilen tiim bilgileri agikca icerecek sekilde doldurulacaktir.

Formun ekleri formun bir pargas: olup, cklerdeki bilgilerin de dogru ve tam olarak doldurulmas: gereklidir,

Formda yer alan ekler, bu formda belirtilen sira ile génderilecektir.

Formda yer alan bosluklann yeterli olmamas: halinde yapilacak olan ilaveler bu formun genel standardma uygun

olacaktr,

6. Formun posta ile génderilmesi esas olup, formun yer aldign CD basvuru formunun ekinde ve ayrica
spkkyd@spk.gov.ir adresine e-mail ile gdnderilecektir.

W W

TANIMLAR :

Bu formda yer alan;

Kanun : 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu’nu,

Kurucu : Kanunun 55 inci maddesi kapsarmnda ana faaliyet konusu yatiim fonlarmm kurulmasi ve ydnetimi olan
portféy yonetim sirketini,

Kurul : Sermaye Piyasas: Kurulu’'nu,

PY$ Tebligi: 111-55.1 sayihi PortfSy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Tebligi’ni,
Portfoy Saklayicist : Kanunun 56 nci maddesi kapsaminda yetkilendirilmis portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusu,
Teblig :III-52.1 sayil Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ni,

Yénetici : Kurulea uygun gériilen portfdy ydnetim sirketini,

ifade eder.

ICINDEKILER: )
I. KURUCUYU TANITICI BILGILER

1.Gencl Bilgiler

2 Kurucunun Ortaklik Yapisi ve Sermayesi Hakkinda Bilgiler
3. Kurucunun Yetkililerine liskin Bilgiler

4 Kurucunun Sermaye Yeterliligine Iliskin Bilgiler

5. Kurucu Tarafindan Ydnetilen Portfoy Bilyiikliigii

II. FON ILE iLGILI BILGILER
1.Genel Bilgiler _
2. Fon I¢tiiziiginde/Izahnamesinde Yapilmak Istenen Degisikligin Konusu ve Gerekgesi

1. BASVURUYA ILISKIN DIGER HUSUSLAR
1.Es Zamanh Bagvurular
2.Gegmis Tarihte Yapilan ve Reddedilen Bagvurular
3.Daha Once Alinmus Ek Siireler

IV.BEYAN

V. BASVURU FORMUNUN EKINDE YER ALACAK BELGELER
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) GENEL BILGILER:!

A. Unvani:

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.

B. Merkez Adresi:

Abdiilhak Hamit Cad. No:25 34437
Beyoglu / istanbul

C. Bagli Oldugu Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret
Sicil Numarasi:

Istanbul / 971644-0

D. Kurulusa {liskin Kurul izin Yazis1 Tarih ve Sayist:

13.03.2015 7/331 sayili Kurul yazisi

E. Esas Sozlegsme Tescil Tarihi:

21.04.2015

F. Esas Sozlesme’nin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarih ve Sayisi:

28.04.2015 tarih ve 8809 sayili TTSG

G. Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih ve Sayisi:

29.01.2018 ve PYS/PY.21-
YD.20/689-84

H. Yatim Danmigmanhigi Faaliyetine Iliskin Yetki

29.01.2018 ve PYS/PY .21-

Belgesi Tarih ve Sayist: YD.20/689-84
I. Yatinm Fonu Katilma Payr Pazarlama ve Dagitim | -

Faaliyetine {liskin Kurul Izin Yazis1 Tarih ve Sayist:
I. Siirdiiriilen yan hizmetler Yok
J. Telefon No: 0(212) 250-6151
K. Faks No: 0(212) 235-5104

L. Internet Adresi:

www.icbcportfoy.com.tr

M. E-Posta Adresi:

info@icbcportfoy.com.tr

2) KURUCUNUN ORTAKLIK YAPISI VE SERMAYESI HAKKINDA BILGILER: 2

Ortagin Adi/ Soyadi - Ticaret Unvam Pay Tutar: (TL) Pay Orani (%)
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 100
ACIKLAMALAR:

' Bu bdlimde kurucunun ticaret unvam, ticaret siciline tescil edilmis sekliyle yazilacaktir. Kurucu ile ilgili irtibat bilgileri en son durumu

yansitacak sekilde belirtilecektir.

* Kurucunun ortaklarinm adi soyadi/ticaret unvam kisaltma yapilmaksizin yazilacak, sermaye bilgileri “Ortaklar Pay Defteri"ndeki kayitlar esas

ahinarak belirtilecektir. Bu bolimde ACIKLAMALAR kisminda ayrica,

a) Kuracunun sermayesinin ddenmis olan kismu hakkinda bilgiye yer verilecek,
b) Bagvuru sirasinda kurucunun sermayesinin artirilmas: séz konusu ise, buna iliskin agiklama vapilacakur.
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3) KURUCUNUN YETKILILERINE ILiSKIN BILGILER:

Ads Soyadx Gorevi

Oraj OZEL Yonetim Kurulu Baskant

Nesrin EKSI Y6netim Kur. Baskan Vk. (I¢ Kontrolden Sorumlu)
Cemil AKINC Yo6netim Kur. Uyesi

LAlperKOC Genel Madiir

1)GENEL BILGILER

Semsiye Fon’un Unvam

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsiye Fonu

Semsiye Fon’un Kurulusuna liskin
Kurul Izin Yazis1 Tarih ve No:

26.06.2016 — 12233903-305.05-E.6528

Semsiye Fon Ictiiziigii Tescil Tarihi

03.07.2015

e

Semsiye Fon Ictiiziigii’niin ilan
Edildigi TTSG’nin Tarih ve Sayisi

09.07.2015 tarih ve 8859 sayili TTSG

Fonun Unvam

ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Fon’un Siiresi (Varsa)

Stiresiz

2) SEMSIYE FON iCTUZUGUNDE/FON IZAHNAMESINDE YAPILMAK ISTENEN
DEGISIKLIGIN KONUSU VE GEREKCESI :

Kurucusu oldugumuz ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu (HSYF) nun maruz kalabilecegi
risklerin dl¢liminde kullamilan yontemlerde yapilan degisiklik nedeniyle izahnamenin “Temel

Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimii”

bagligi altinda bulunan 3.2 no’lu “Fonun maruz

kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan ydntemler maddesinin degistirilmesi icin Kurulunuza
bagvuru yapilmasina karar verilmistir.
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D

1. ES ZAMANLI BASVURULAR:?

ICBC Turkey Portfoy Birinci Degisken Fon Tzahname Degisikligi
ICBC Turkey Portfy Ikinci Degisken Fon izahname Degisikligi
ICBC Turkey Portfoy Altin Fonu Izahname Degisikligi

ICBC Turkey Portfoy Para Piyasasit Fonu [zahname Degisikligi
ICBC Turkey Portfoy Serbest (Déviz) Fon Izahname Degisikligi

2. BU FORMA KONU TALEPLE AYNI KONUDA GECMIS TARIHTE YAPILAN VE
REDDEDILEN BASVURULAR *

3. DAHA ONCE ALINMIS EK SURELER

EK SURE KURUL EK SURE | EK SURENIN GEREKCESI
ICIN KURULA IZIN TARIHI UZUNLUGU VE
BASVURU TARIHI BITIS TARIHI

4. BASVURU ILE ILGILI iRTiBAT KURULACAK KiSININ ADI SOYADI, UNVANI,

TELEFONU VE

E-POSTA ADRESI

Adi [ Soyad

Unvani Telefonu

E-Posta

D. Cem Subasi

Yénetmen Yrd.

021227627 27/ 1554

cem.subasi@icbheyatirim.com.ir

* Kurucunun Kurul’a yaptigi ve yakin zamanh (son 1 ay icinde yapilan) ve es zamanh tim bagvurular (vatrnm fonu disinda da olabilir) bu

bilimde belirtilir.

* Kurucunun Kurula bu forma konu taleple ayni konuda gegmis tarihte yapilan ve reddedilen bagvurulan ile bagvurularda daha dnce almrs oldugu

ek siireler bu bliimde belirtilir.
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Kurucu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.; bu formun sermaye piyasasi mevzuati ve
ilgili difer mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dolduruldugunu, formda yer alan tiim bilgilerin
tam ve dogru oldugunu aksi takdirde dogabilecek hukuki ve cezai sorumlulugu kabul eder.

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. adina yetkili kisilerin;

Sy urkey Porjidy,
¢ Senedi Fdhy
[58E sﬂﬂ&di Yﬂgu

K.Egemen CANDIR Yeter AK
Direktor Mali ve Idari Isler Miidiirii

15.12.2020




ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A.S.
ICBC TURKEY PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
IZAHNAME DEGISIKLIGIi

ICBC Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin 3.2
nolu maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan / /2020 tarih ve
sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin olgiimiinde kullamilan yontemler
sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yOnetim sistemi olusturulmustur. Risklerin 6l¢ciimiinde uluslararas: kabul gdrmiis,
dizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullamilir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen
degerler ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portf0ylinlin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak Goreli Riske
Maruz Deger (RMD) yontemi ile dl¢iiliir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve belli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zararn belli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir. Goreli RMD ydnteminde Monte Carlo Simiilasyonu yontemi tercih edilerek, % 99
giiven diizeyinde bir giinlik elde tutma siiresi varsaymmi altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 is giinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir ve hesaplamalarda
zamanin karekokii kurali kullanilarak 20 is glinline doniisiim saglanir. Ancak olagan dis1 piyasa
kogullarinin varlig: halinde gdzlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer
alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araclarindan kaynaklanan riskler bu kapsamda
dikkate alinir.

Gaoreli RMD, fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin (referans portfoyiiniin) RMD'sidir. Goreli
RMD yontemine iligkin esaslar ise asagida yer almaktadir:

a) RMD asagidaki sekilde hesaplanir:

1. Fon portfoyiiniin (kaldirag yaratan islemler de dahil edilerek) RMD'si hesaplanir.
ii. Referans alinan portfdyiin RMD'si hesaplanir.

iii. Fon portfoyiiniin RMD'si, referans alinan portfoyiin RMD'sinin iki katini asamaz.

b) Referans portfoy, asagidaki esaslar ¢cergevesinde belirlenir:

I
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i. Referans portfoyiin risk profilinin, fonun yatirim amaci, stratejisi ve portfoy
sinirlamalart ile uyumlu olmasma dikkat edilir.

ii. Referans portfoyiin belirlenmesine ve diizenli olarak izlenmesine iligkin siiregler,
risk ySnetim siireclerinin ayrilmaz bir pargasi olup, s6z konusu siireclere ve referans portfoyiin
dagilimina iliskin esaslara risk yonetim prosediirlerinde yer verilir.

iii. Referans portfoyiin meveut varlik dagilim ile bu dagilimdaki tiim degisiklikler
belgelendirilir.

Kargi Taraf Riski; Fonda firmalarin ihra¢ etkileri bor¢lanma araclarina yatirim
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lglimiinde ihraci gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastrma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarmi ihra¢ edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanmn
karlilign borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikliigi, sektordeki pazar payi, gibi Slciilebilir
degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanmn kurumsal yonetisimi ile bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6l¢iilebilir olmaya degerlerden olusmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatirim
Komitesinin onay: ile yatirim yapilabilir.

Borsa digindan yatinim fonlar portfoyiine alman tiirev arag ve swap sdzlesmesi icin
SPK’nin 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilteni’nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarina
Iligkin Rehber’in 4.2.7 nolu boliimiinde belirtilen esaslar cercevesinde karsi taraftan teminat
alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varligin kargt taraf riskinin hesaplanmasmda dikkate
alinmaktadir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disinda taraf
olunan tiirev araglar ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski piyasaya
gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Piyasaya gore ayarlama ydnteminin
hesaplama esaslar1 aym rehberin 5.2 nolu boliimii kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol
esaslarina tabiidir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa dist tiirev
ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin
%10 unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanmin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite kat sayis1 elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarm
likidite katsayilar ve agirliklar: kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi donemlerde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Bir fonun likidite tutari, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir.
Fonun likidite orani ise fonun likidite tutarimin Toplam Portfoy Degeri’ ne bolimii ile
bulunmaktadir.




Bitiin aktifler icin varsayilan dogal likidite tutar: sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili
yapilan ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya aktif simflarina yeni likidite de gerleri atanmaktadir.
Birden fazla Ilikidite degeri atanan aktifler icin bu degerlerden  hangisinin
(maksimum/minimum) aktifin likidite tutari olarak kullanilacagi belirtilmektedir. Fondaki tim
aktiflerin likidite tutarlan hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme oram hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarm kag giin igerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmmug likidite kurallari uygulandiginda, eger bir pozisyonun
biyiikligii o pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigiik ise o pozisyon likide olmus kabul
edilir ve fon portfoyiinden cikarilmaktadir. Eger pozisyon biiyiikliigii maksimum likidite
tutarindan biiylik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiyiikliigii olarak atanir ve pozisyon fon
portfoyiinde tutulmalidir. [lk tur sonrasi fon portfoyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis
biyiikliik tutarlan ile birlikte) tekrardan aym isleme tabi tutulmaktadrr. Bu islem fon
portfoyiindeki tim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanir. Gegen giin sayisi
likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara kars: devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabanmda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas1 bakimmdan yatirim kisitlarinm ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi kararlarina, Yatinm Karar Alma Siireci
ve Yatirim Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikast ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un
kaldira¢ limitine uygunlugunun kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazda raporlanir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin 6l¢iimiinde uluslararasi kabul gdrmiis,
dizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen glinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen
degerler ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.




Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak Géreli Riske
Maruz Deger (RMD) yontemi ile 8liiliir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belli bir
d6nem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belli bir giiven araliinda ifade eden
degerdir. Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin secilmesinde
portfdyiin yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal
araclarn tirii ve karmagpikhigi dikkate ahmir. Goreli RMD yonteminde Tarihsel
Simiilasyon modeli kullamilarak, % 99 giiven diizeyinde bir giinlik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapihr. Hesaplamada en az 250 is giinii kapsayacak sekilde gézlem
siiresi belirlenir ve hesaplamalarda zamanm karekdkii kurali kullanilarak 20 is giiniine doniisiim
saglanir. Ancak olagan dis1 piyasa kogullarinin varhi halinde gdzlem siiresi kisaltilir. RMD
hesaplamalarina fon portfyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir. Tiirev araclarindan
kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinir.

Goreli RMD, fonun karsilagtirma 6l¢itiiniin (referans portfoyiiniin) RMD'sidir. Géreli
RMD yéntemine iliskin esaslar ise asagida yer almaktadir:

a) RMD asagidaki sekilde hesaplanir:

i. Fon portfoyiiniin (kaldirag yaratan islemler de dahil edilerek) RMD'si hesaplanur.
1. Referans alinan portféyiin RMD'si hesaplanir.

iii. Fon portfoyiiniin RMD'si, referans alinan portfoyiin RMD'sinin iki katim1 asamaz.
b) Referans portfoy, asagidaki esaslar ¢ergevesinde belirlenir:

1. Referans portfoyiin risk profilinin, fonun yatirim amaci, stratejisi ve portfoy
sinirlamalan ile uyumlu olmasina dikkat edilir.

i1. Referans portfoyiin belirlenmesine ve diizenli olarak izlenmesine iliskin siire¢ler, risk
yonetim siireglerinin ayrilmaz bir pargasi olup, s6z konusu siireglere ve referans portfdyiin
dagilimina iligkin esaslara risk yonetim prosediirlerinde yer verilir.

iii. Referans portfoylin mevcut varlik dagilimi ile bu dagilimdaki tiim degisiklikler
belgelendirilir.

Karsi Taraf Riski; Fonda firmalarin ihrag etkileri bor¢lanma araglarina yatirim
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dl¢limiinde ihraci gerceklestirilen
firmalar hakkmda yeterli derecede mali analiz ve arastima yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
geciriimektedir. Borglanma araclarini ihrac edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karlih@ borgluluk orani, 6z sermaye bilyiikligi, sektordeki pazar payi, gibi Olgiilebilir
degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanmn kurumsal yonetisimi ile bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi ol¢lilebilir olmaya degerlerden olusmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatinm yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatinm

Komitesinin onay1 ile yatirim yapilabilir.




Borsa digmdan yatiim fonlan portfoyiine alinan tiirev arac ve swap sdzlesmesi icin
SPK’nin 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilteni’nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarina
{liskin Rehber’in 4.2.7 nolu béliimiinde belirtilen esaslar cercevesinde karsi taraftan teminat
alinmas: halinde, alman teminat, ilgili varligin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
alinmaktadir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa diginda taraf
olunan tiirev araglar ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski piyasaya
gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Piyasaya gore ayarlama ydnteminin
hesaplama esaslar aym rehberin 5.2 nolu bolimii kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol
esaslarina tabiidir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa dist tiirev
ara¢ ve swap sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin
%]10’unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite kat sayis1 elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin
likidite katsayilar1 ve agirliklari kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi donemlerde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Bir fonun likidite tutari, fonu olusturan varliklarmn likiditelerinin toplamina esittir.
Fonun likidite orani ise fonun likidite tutarinin Toplam Portféy Degeri’ ne boliimil ile
bulunmaktadir.

Biitin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutari sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili
yapilan ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya aktif siniflarina yeni likidite degerleri atanmaktadir.
Birden fazla likidite degeri atanan aktifler igin bu degerlerden hangisinin
(maksimum/minimum) aktifin likidite tutar1 olarak kullanilacag: belirtilmektedir. Fondaki tiim
aktiflerin likidite tutarlar1 hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gecerek fon bazinda likidite diizeltme orani hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarin kag giin icerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmis likidite kurallart uygulandiginda, eger bir pozisyonun
biiyiikliigii o pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigiik ise o pozisyon likide olmus kabul
edilir ve fon portfyiinden cikarilmaktadir. Eger pozisyon biiyiikligii maksimum likidite
tutarindan bilyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiylikliigii olarak atanir ve pozisyon fon
portféyiinde tutulmalidir. Ik tur sonrasi fon portfdyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis
bitylikliik tutarlant ile birlikte) tekrardan aym isleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon
portfoyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanir. Gegen giin sayisi
likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ithtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara kars1 devaml giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.




Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, Yénetim Kurulu, Yatirim Komitesi kararlarina, Yatirim Karar Alma Siireci
ve Yatirim Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii Risk Y®énetim Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftahik bazda raporlanir.
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