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ICBC Turkey Portfoy Birinci Degisken Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

ICBC Turkey Portfoy Birinci Degisken Fonu (“Fon”)'nun 1 Ocak 2020
— 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayill “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi”nde ("Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde

incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarda belirtilen doneme ait performans
sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin inceleme
yapilmamig ve gorus olusturulmamistir.

Gortgiimuze gore Fon'un 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait
performans sunus raporu ICBC Turkey Portféy Birinci Degisken
Fonu’nun performansini ilgili Teblig'in performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak (zere hazirlanan 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren hesap donemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim galigsmalarimiz henliz tamamlanmamis olup; calismalarimizin
tamamlanmasini miteakip séz konusu finansal tablolar hakkindaki
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.

29 Ocak 2021
Istanbul, Turkiye



31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yatinnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor
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A.TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERIi

Halka Arz Tarihi

13.10.1992

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

31 Arahk 2020 ta

rihi itibariyla

Alper KOC, Tiirkay AKBULUT, Kadir Egemen Candir, Daniel
Serap

Fon Toplam Degeri 2.345.882,11 Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi

FONUN TANIMI: Fon Portfdyii agirlikli olarak Tiirk Kamu ve

Yatirimer Sayisi 43 Ozel Sektor borglanma araglarina ve Ters Repo’ya yatirim yapar.
Ayni zamanda getiri farki yaratmak ve firsatlardan faydalanmak
amaciyla basta Tiirk Ortaklik Paylar1 olmak tizere siirli miktarda
Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglari, Yapilandirilmig Yatinm Araglari, Borsa yatinm Fonu
Katilma Paylari, Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma
Araglari-Ortaklik Paylar1 vs. gibi ¢esitlendirilmis enstriimanlara
yatirim yapar. Riskten korunma ve/veya yatirim amaci ile doviz,
kiymetli madenler, sermaye piyasasi araglari vs. iizerinden
diizenlenmis opsiyon sbzlesmeleri, vadeli islemler vs. gibi tiirev
araglar1 kullanabilir.

Birim Pay Degeri 19,756460 AMAC: Fon portfoyi, ¢esitlendirilmis yatirim enstriimanlari ile
oncelikli olarak enflasyondan daha ylksek bir getiri elde etmeyi
hedeflemektedir. Bunun yani sira esnek yonetim tarzi ile
mevduata alternatif bir yatirim araci olarak tasarlanmigtir
YONETIM STRATEJISI:  Portfoyiinin %30-75’lik kismu ile
Turk Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglarma, %0-25
araliginda Ortaklik Pay1, %20-70 kismi ile Ters Repo ’ya, sinirl
bir kismu ile de yukarida belirtilmis olan enstriimanlara yatirim
yapar.

Tedaviil Oran1 % %11,87

PORTFOY DAGILIMI %

HISSE SENEDI 5,27%

OZEL SEKTOR VE

DEVLET TAHVILI 18,27%

TPP 8,52%

TERS REPO 42,55%

FINANSMAN

BONOSU 24,48%

VIOP 0,91%

En Az Alinabilir Pay Adedi

10,00

Fonun Yatirim Riskleri

Fon farkli yatirnm araglarma dengeli bir yatirnm yaptig1 i¢in
sistematik riski diigiik diizeydedir. Fon getirilerinin volatilitesiyle
hesaplanan risk degeri 3’tir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi
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2012 9,79 13,55 6,16 - 0,08 0,19 4.314.783 7,61 56.664.919
2013 -6,36 3,8 7,4 - 0,14 0,25 2.314.875 461 50.182.892
2014 9,28 10,64 8,17 - 0,03 0,15 1.346.336 3,44 39.035.879
2015 9,98 5,32 8,81 - 0,10 0,13 588.321 8,48 6.931.559
2016 12,16 9,98 8,53 - 0,16 0,14 1.839.033 3,16 58.126.280
2017 16,31 14,44 11,92 | -1,23 0,10 0,10 3.330.178 3,62 92.066.930
2018 13,36 13,34 20,3 -6,72 0,22 0,16 6.782.003 8,8 77.070.460
2019 24,49 24,09 11,84 |-10,33 0,16 0,16 1.857.406 0,38 485.357.661
2020 13,49 12,85 14,60 | 3,21 0,18 0,02 2.345.882 0,51 457.296.466

** Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin dénemsel oranidir.

- Portfoyiin gecmis donem performansi gelecek donem performanst i¢in bir gésterge olamaz.
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C. DIiPNOTLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla
Gergeklesen Getiri : 13,49%

olarak ger¢eklesmistir.
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C.1. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde Fon tarafindan hedeflenen karsilagtirma
Olciitlerinin sahip oldugu yatirnm araglarinin hesaplanan 01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasindaki
getirileri agsagidaki gibidir:

BIST -KYD Repo (Briit) Endeksi 40%
BIST -KYD OSBA Sabit Endeksi 20%
BIST 100  Ulusal Endeksi 10%
BIST-KYD DIBS 182 Giin Endeksi 20%
BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi 10%

S6z konusu yatirim araglarmin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy
oranlariyla agirliklandirilmas: sonucu “hedeflenen karsilastrma olgiitii getirisi”’; Fon portféyundeki mevcut
oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu ise “gergeklesen karsilastirma él¢iitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Gergeklesen getiri; Fon’un ilgili dsnemdeki briit getirisini (Yonetim Ucreti kesilmemis) ifade etmektedir.

NisbT getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri
orani ile kargilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da negatif yiizdesel getiri olup asagidaki formiil ile
hesaplanmaktadir:

Nisbi Getiri = [Gergeklesen Getiri — Gerceklesen Karsilastirma Olgiitiiniin - Getirisi] + [Gerceklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Nisbi Getiri = [%613,49- %12,85] + [%12,85- %12,85]
Nish Getiri = %60,64
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Yukaridaki tammlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 31 Arahik 2020 tarihi itibariyla;

Gergeklesen getiri: 13,49%
Gergeklesen karsilastirma 6lgUtiinln getirisi: 12,85%
Hedeflenen karsilastirma dlgiitiiniin getirisi: 12,85%
Nisbi getiri: 0,64%

olarak gerceklesmistir.

C.2. Fon portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” baghiginda
yer verilmistir.

C.3. Fonun 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde briit dénemsel getirisi, % 13,49 olarak
gerceklesmistir.

C.4 Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik varlik degerlere oraninin agirlikli
ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020
Toplam Giderler (TL) 84,728.74
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 2,564,736.86
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri (%) 3.3036%

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak 2020 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sona eren performans
donemine ait faaliyet giderlerinin ortalama Fon toplam degerine orani yer almaktadir:

Gider Turu 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020
Fon ydnetim Ucreti 1.9724%
Aracilik komisyon gideri 0.2449%
Denetim gideri 0.4987%
Saklama gideri 0.2357%
KAP 0.1798%
Diger giderler 0.1721%
Toplam 3.3036%

C.5. FONUN TANIMI: Fon Portfoyii agirhikli olarak Tiirk Kamu ve Ozel Sektdr borglanma araglaria ve Ters
Repo’ya yatirim yapar. Ayni zamanda getiri farki yaratmak ve firsatlardan faydalanmak amaciyla bagta Tiirk
Ortaklik Paylar1 olmak iizere sinirli miktarda Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclari, Yapilandirilmis Yatirim Araglari, Borsa yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanct Kamu ve Ozel Sektor
Borglanma Araglari-Ortaklik Paylar1 vs. gibi c¢esitlendirilmis enstriimanlara yatirim yapar. Riskten korunma
ve/veya yatirim amaci ile doviz, kiymetli madenler, sermaye piyasasi araglari vs. lizerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, vadeli iglemler vs. gibi tiirev araglari kullanabilir.

AMAQGC: Fon portfoyii, ¢esitlendirilmis yatirim enstriimanlari ile 6ncelikli olarak enflasyondan daha ylksek
bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Bunun yani sira esnek yonetim tarzi ile mevduata alternatif bir yatirim araci
olarak tasarlanmigtir.
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YONETIM STRATEJISI: Portféyiiniin %30-75’1lik kismu ile Tiirk Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglarina,

%0-25 araliginda Ortaklik Pay1, %20-70 kismu ile Ters Repo "ya, sinirl bir kismi ile de yukarida belirtilmis
olan enstriimanlara yatirim yapar.

C6. Fon Kistasi: %40 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST 100 Ulusal Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS
365 Giin Endeksi + %20 BIST-KYD DIBS 182 Giin Endeksi + % 20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

C.7. Yatirim fonlart her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
C.8. Portfoy grubu tanimlanmamastir.

C.9.Portfoy sayis1 gecerli degildir.

C.10. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani
C.4. numarali dipnotta aciklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

Ydnetmelik Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020
1. Aracilik Komisyonu Giderleri 6,280.72
2. Fon Ydénetim Ucretleri 50,586.80
3. KAP Giderleri 4,612.50
4. Denetim Giderleri 12,791.00
5. Saklama Giderleri 6,043.85
6. Diger Giderler 4,413.87
Donem Faaliyet Giderleri Toplami 84,728.74
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