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21 Nisan — 30 Haziran 2015 Ara Dénem Finansal Bilgi lere fligkin
Bagimsiz Sinirli Denetim Raporu

Tekstil Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na;

Girig

Tekstil Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 30 Haziran 2015 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren 21 Nisan - 30 Haziran dénemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yirtitmus bulunuyoruz. Sirket
ybnetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tlrkiye Muhasebe Standardi 34, Ara D6nem
Finansal Raporlama Standardi'na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug¢ bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriiten Denetci Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurutilmustir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak Gzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik proseddrler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli élctide dardir. Sonuc olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle, TMS 34'e uygun
olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemisgtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu
Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM

6 Agustos 2015
Istanbul, Turkiye



Tekstil Portfoy Yonetimi A, $.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

Ozet finansal durum tablolari (bilanco)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi stir.)
(Sinirh
denetimden
, gegmis)
Dipnot Cari Donem
Varliklar referanslari 30 Haziran 2015
Dénen varliklar 1.944.937
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.890.041
Pesin ddenen giderler 5 54.490
Diger donen varliklar 11 406
Duran varliklar 9.338
Maddi olmayan duran varliklar 7 9.338
Toplam varliklar 1.954.275
Dipnot Cari dénem
Kaynaklar referanslari 30 Haziran 2015
Kisa vadeli yiikiimlulikler 13.948
Diger borglar 13.948
figkili taraflara diger borglar -
fligkili olmayan taraflara diger borclar 13.948
Ozkaynaklar 1.940.327
Odenmis sermaye 12 2.000.000
Net dénem zarari (59.673)
Toplam kaynaklar 1.954.275

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Tekstil Portfoy Yonetimi A, $.

21 Nisan - 30 Haziran 2015 tarihlerinde sona eren a ra hesap
doénemlerine ait 6zet kar veya zarar ve di  ger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

(Bagimsiz
denetimden
gecmig)
21 Nisan -
Dipnot 30 Haziran
referanslari 2015
Kar veya zarar kismi

Satislar 13 -
Satiglarin maliyeti (-) 13 -
Brit kar/zarar -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 14 -
Genel yonetim giderleri (-) 14 (81.068)
Esas faaliyetlerden diger gelirler -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -
Esas faaliyet zarari (81.068)
Finansman gelirleri 16 21.395
Finansman giderleri (-) 17 -
Surdurulen Faaliyetler Vergi 6ncesi Zarari (59.673)

Surdurulen faaliyetler vergi gideri/geliri
Donem vergi gideri / geliri -
Ertelenmis vergi gideri / geliri -
Sirdirilen faaliyetler ddbnem zarari (59.673)
Durdurulan faaliyetler dénem /zarari -
Donem zarari (59.673)
Diger kapsaml gelir -
Toplam kapsamli gelir (59.673)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Tekstil Portfoy Yonetimi A, $.

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara hesap

doénemlerine ait 6zet kar veya zarar ve di  ger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

Dipnot Odenmi s Net dénem Ozkaynak

referanslari sermaye kéri/(zarar) toplami

21 Nisan 2015 itibariyle bakiye 2.000.000 - 2.000. 000
Net donem zarari - (59.673) (59.673)
Diger kapsaml gelir - - -
Toplam kapsamli gelir - (59.673) (59.673)
30 Haziran 2015 12 2.000.000 (59.673) 1.940.327

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Tekstil Portfoy Yonetimi A, $.

21 Nisan - 30 Haziran 2015 dénemine ait
nakit akim tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

Dipnot

(Bagimsiz
denetimden
gecmis)

30 Haziran 2015

A. lIgletme faaliyetlerinden nakit aki  slari

Donem zarari (59.674)

Donem net kari/zarari mutabakati ile ilgili dizeltm  eler

Amortisman ve itfa giderleri lle lIgili diizeltmeler

Kidem tazminati kargihgr

Faiz Gelirleri ve giderleri lle llgili diizeltmeler (21.395)

isletme sermayesinde gercekle sen degisimler

Diger donen varliklarda degisim (405)

Pesin ddenmis giderlerde degisim (54.490)

Ticari bor¢lardaki degisim

Faaliyetlerle ilgili diger borc¢lardaki degisim 13.948

Odenen vergi -

Igletme faaliyetlerinden nakit aki  glari (122.016)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aki  slari

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (9.338)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aki  glari (9.338)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit aki  slar

Alinan faiz 21.395

Finansman faaliyetlerinden nakit aki  glari 21.395

Nakit ve nakit benzerlerindeki net azali g (109.959)

Donem ba sindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 2.000.000

Ddnem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 1.890.041

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Tekstil Portfoy Yonetimi A, $.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sinirli ba  gimsiz denetimden gecmi s
finansal tablolara ili gkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi gtir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Tekstil Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 21 Nisan 2015 tarihinde kurulmustur. Sirket'in amaci, Sermaye
Piyasasi Kanunu (“SPK”) ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi araclarinan
olusan portfoyleri misterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek
ve Sirket'in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in Ticaret
Unvani Tekstil Portféy Yonetimi A.S. olup, Sirket, Dereboyu/2 Caddesi No:13 Maslak, Sariyer/istanbul
adresinde faaliyet géstermektedir.

» Faaliyet konusu

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Mudurliigu tarafindan 21 Nisan 2015 tarihinde tescil ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nin 28 Nisan 2015 tarihli 8809 sayisinda ilan edilmistir.

Sirket 17 Haziran 2015 tarih itibariyle SPK’dan faaliyet yetki belgesi almistir.

Sirket'in fiili faaliyet konusu portfdy yoneticiligi olup, 30 Haziran 2015 tarihi itibari ile calisan personel
sayisi 4'dur. Sirket'in ana ortagi Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S.'dir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran

2015

Tekstil Yatirirm Menkul Degerler A.S. %2100
Toplam %2100

» Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap ddénemine ait hazirlanan finansal
tablolar, Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 6 Agustos 2015 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat
cercevesinde Sirket'in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bashh muhasebe politikalari asagidaki
gibidir:

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
» Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Tiurkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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Tekstil Portfoy Yonetimi A, $.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sinirli ba  gimsiz denetimden gecmi s
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi gtir.)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

iligikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

> Kullanilan Para Birimi

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye'de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanhgi'nca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, finansal
tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

2.2. Muhasebe Tahminlerindeki De gisiklikler ve Hatalar
Yoktur.

2.3.  Yenive Revize Edilmi $ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Yeni ve duzeltimi g standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar diginda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarll olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

» 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmi § Fayda Planlari: Cali san Katkilari (De gisiklik)

TMS 19'a gére tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da lclnci taraf katkilari
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
TMS/TFRS’lerde Yillik iyile stirmeler

KGK, Eylill 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yilhk iyile stirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmigtir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.
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Tekstil Portfoy Yonetimi A, $.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sinirli ba  gimsiz denetimden gecmi s
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi gtir.)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
TFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Bir igletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden dlculerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri
Degisiklikler su sekildedir:
i) Faaliyet bolumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/ toplulastirilabilir.

i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iligkin
karar almaya yetkili ydneticisine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye doénuik
olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(8) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecedini acikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varlhidin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 ligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yodnetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhga kavusturmustur. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

Yillk lyile stirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlasmalarin da TFRS 3'Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miusterek anlagsmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikhda kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikumluliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amacl Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatim amacl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iligkisini acikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye

doniuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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Tekstil Portfoy Yonetimi A, $.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sinirli ba  gimsiz denetimden gecmi s
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi gtir.)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
i) Yayinlanan ama yurirli  ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 0zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henliz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedik¢ce yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2012’'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukimlaliklerin élciimesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikiimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve élcimind ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olcilen olarak siniflandinlan finansal yukimldliklerin dlcimini etkileyecektir ve bu tir finansal
yukamlaluklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (De gisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payr edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters disenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tum ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi Uzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikli  §a Kavu sturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki De gisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli 6lcide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faa liyetler: Ta siyici Bitkiler (De gisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kaucuk agacl ya da hurma agaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir ddnemden fazla triin verdigi ve igletmeler tarafindan trin
verme 6mri suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntusiimden gecmedikleri icin ve iglevleri imalat benzeri oldudu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki drtin ise TMS 41'deki satis maliyetleri disilmis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
ileriye donuik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli
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degildir ve Sirketin  finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi  (TMS 27'de De §isiklik)

Subat 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde
6zkaynak yonteminin kullaniimasi secenegdini yeniden sunmak icin TMS 27°de degisiklik yapmistir.
Buna gore isletmelerin bu yatirimlari;
- maliyet degeriyle
- TFRS 9 uyarinca
veya

- TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirrm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasinda da
bir degisiklik yapilmistir. TFRS 1'de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin, gegcmiste
gerceklesen isletme birlesmeleri icin yatirimin satin alinmasi sirasinda TFRS 1 muafiyetini uygularken
bireysel finansal tablolarinda 6zkaynak yontemini kullanarak yatirimlarini muhasebelestiriimesine izin
vermektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli
olup, gecmise donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmalidir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin listirak veya Is Ortakli §ina Yapti §i Varlik Sati glari veya
Katkilari - De gisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakhgin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakhdl arasinda, TFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin  tamaminin  yatinmci tarafindan  muhasebelestiriimesi  gerektigi  acikliga
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatinmin gercege uygun degderden yeniden
Olcilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar élgiisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye dénuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm lIgletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de De gisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konular ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de De gisiklik)
Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan

kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin  sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemleri igin
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gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlari
tzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyile stirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler hari¢, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varhidin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine iliskin aciklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bdélimde’ aciklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi lGzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) ta rafindan yayinlanmi ¢ fakat KGK
tarafindan yayinlanmami s yeni ve dizeltilmi s standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henuz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyile stirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olcimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi Uzere, tGzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyile stirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin flk Uygulamasi

isletme, mevcut bir standardi ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni
bir standardi uygulamak konusunda, isletmenin ilk UFRS finansal tablolarinda sunulan dénemler
boyunca tutarl olarak uygulanmak kosulu ile se¢im yapabilir. Degisiklik derhal uygulanacaktir.

UFRS 14 — Regulasyona Tabi Ertelenen Hesaplar

UMSK bu standardi Ocak 2014'de yayinlamistir. UFRS 14, UFRSYi ilk kez uygulayan fiyatlari regile
edilen isletmelerin, fiyat regulasyonu ile ilgili édnceki mevzuata gore kayitlarina aldiklari tutarlar
UFRS'ye go6re hazirladiklari mali tablolarinda tasimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen
UFRS'ye gore finansal tablo hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. Standart, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zle smelerden Do gan Hasllat

UMSK Mayis 2014’'de UFRS 15 Miusterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, miusterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgtlmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye doénik
uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden duzenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgcme, deger disukligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligin muhasebesine tabi olan tim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borclarini gercege uygun degeri ile
6lcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distise bagl olarak finansal
borcun gercedge uygun degerindeki azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas faaliyet gelir/giderleri

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini icermektedir. Ucret ve
komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiklikleri
disuldukten sonraki tutar Gizerinden gdosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omurlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
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omur, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuik olarak muhasebelestirilir.
2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrt ile s6z konusu kiralama slresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varhidin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazanc veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émri

Déseme ve demirbaglar 5yl
Tagltlar 5yl
Makine ve ofis ekipmanlari 5yl
Ozel maliyetler 5yil

Kiralama Iglemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da
asgari kira 6demelerinin bugtinkii degerinden distk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi
olan yikumlilik, bilangoda finansal kiralama yikumliligu olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikumligundeki azaligl saglayan
ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi Uzerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in genel bor¢clanma politikasi kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bélimu kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan
veya alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira déonemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Sirket'in finansal kiralama iglemleri bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusuklukleri dusuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiurlerine goére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdézden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen surede olugsan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerine gére
(5 yil) itfa edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
Varliklarda De ger Dusukla gi

Serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger dusuklugu
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disikligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger dustkligi karsihdr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercedge uygun deger veya kullanimdaki degerin
biydk olanidir. Deger dusukligunin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en disiuk seviyede gruplanir (nakit tGreten birimler). Serefiye haricinde degder disikligtne tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disukliginin olasi iptali icin gézden
gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

"

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercegde uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim - satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikariimasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tirev drinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandiriliriar.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger dusuklugu tutan dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borclanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamh gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger dusukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiler Sirket'in temettli alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlar, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri tGzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclar ve zararlari,
diger kapsaml gelir icinde muhasebelestiriimektedir. Sirket'in bilanco tarihi itibariyla satilmaya hazir
finansal varhigi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karg! tarafa olan
yukimlalik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters
repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disukligi dustlerek goésterilir.

Finansal varliklarda deger dusuklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disikligiune ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger dusukligune ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusuklugl zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunki degeri ile defter dederi arasindaki farktir.
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30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sinirli ba  gimsiz denetimden gecmi s
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi gtir.)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde butiin
finansal varliklarda, deger dusukligia dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dustlar. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger dustkligi zarari sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger dusukliga zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deder dusukligu zarari deger dusukliginun iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger dusukligu hicbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger disukligi sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlultkler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim
borclari dusildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynada dayali finansal
aractir. Belirli finansal yuktumldlikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmigtir.

Finansal yukiumlalikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukimltlukler
veya diger finansal yuktmlalikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiakamlaltkler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakuamlilukler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Ger¢cege uygun degerlerindeki dedisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yakimlulik
icin ddenen faiz tutarini da kapsar. Sirket'in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yikumlultkleri bulunmamaktadir.

Diger finansal yukumlalukler

Diger finansal yakumlulukler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlultkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tGizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yikumlulagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlalugin net buginki degerine indirgeyen orandir.
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30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sinirli ba  gimsiz denetimden gecmi s
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi gtir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2015
Banka 1.890.041
Vadeli (*) 1.888.497
Vadesiz 1.544
Toplam 1.890.041

*) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle vadeli hesabindaki bakiye

%7 faiz orani ile gecelik olarak
Tekstil Bank'ta bulunmaktadir.

4. Ticari alacak ve borclar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sirketin ticari borcu bulunmamaktadir.
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5. Pesin 6denen giderler
Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla pesin 6édenen giderleri 54.490 TL olup, bu tutarin 51.281 TL'si

Sermaye Piyasasl Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu’ na yapilmis yetki belgesi ve Uyelik Ucretleri
giderinden olusmaktadir.

6. Calisanlara Sa glanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Sirket, cari dénem icerisinde kurulusunu tamamlamis olmasi sebebiyle 30 Haziran 2015 itibariyle bu
kapsamda herhangi bir bor¢ bulunmamaktadir.

7. Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

21 Nisan-
30 Haziran 2015

Maliyet de geri
21 Nisan acilis bakiyesi -
Alimlar 9.338

30 Haziran kapani g bakiyesi 9.338

Birikmi § amortismanlar
21 Nisan acilis bakiyesi -
Doénem gideri -

30 Haziran kapani g bakiyesi 9.338

Dénem sonu itibariyla net defter de  geri 9.338

Maddi olmayan varliklar normal amortisman metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir.

8. Karslliklar, sarta bagh varlik ve yakamlalukler

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket'in portfoyi tzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. Sirket 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Bilanco tarihi itibariyle , Sirket'in vekili oldugu bir avukatin olmamasi sebebiyle taraf oldugu herhangi
bir dava bulunmadigi yénetim kurulu tarafindan iletilmistir.

9. Taahhtler

Bulunmamaktadir.
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10. Calisanlara sa glanan faydalara ili gkin uzun vadeli kar siliklar

Sirketin, kurulusunun bir yill gegmemis olmasi sebebiyle 30 Haziran 2015 itibariyle bu kapsamda
herhangi bir bor¢ bulunmamaktadir.

11. Diger dénen varliklar ve cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Sirket’in personellerine avans olarak kullandirdigr 406 TL'lik bakiyeden olusmaktadir.

12. Diger borclar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla diger bor¢ yapisi asagidaki gibidir.

21 Nisan -

30 Haziran 2015

Ucretlerden kesilen gelir vergisi 6.201
SSK primi calisan payi 3.577
SSK primi isveren payi 3.230
Diger 940
Toplam 13.948

13.  Ozkaynaklar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani
Ortaklar (%) 30 Haziran 2015
Tekstil Yatirirm Menkul Degerler A.S. 100.00 2.000.000
Toplam 100.00 2.000.000

Sirket'in sermayesi 2.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 2.000.000 adet hisseye
ayrilmistir. Sirket'in sermayesi 28 Nisan 2015 tarihli ve 8809 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
yayinlanarak tescil edilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmi g yedekler

SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirlige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi'ne gore, paylari
borsada islem gérmeyen ortakliklar icin k&r payl dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir
doénem karinin yizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblie gore, paylari borsada islem gérmeyen
ortakliklarin k&r payini tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka acik sirketlere taninan taksitle
kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gecen teblig hikimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kér payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yiizde besinden
daha distk olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gére net dagitilabilir ddnem karinin 100.000
TL'nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi icin kar payl dagitmayabilir ve bu durumda
dagitilmayan kar payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir.
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30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket'in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sinirli ba  gimsiz denetimden gecmi s
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14. Satiglar ve sati glarin maliyeti

Bulunmamaktadir.

15. Arastirma ve geli stirme giderleri, pazarlama, satt § ve dagitim giderleri, genel yonetim

giderleri
21 Nisan -
30 Haziran 2015
Genel yonetim giderleri (-) 81.069
Toplam 81.069

16. Niteliklerine goére giderler

21 Nisan -
30 Haziran 2015
Personel giderleri 59.087
Vergi, Harg ve Tescil Giderleri 7.422
Kira Giderleri 4.347
Temsil ve Agirlama Giderleri 2.893
Ulasim Giderleri 2.034
Denetim ve Misavirlik Giderleri 1.770
Uyelik Giderleri 1.646
Bilgisayar Kullanim Giderleri 1.271
Diger 598
Toplam 81.068

17. Finansal gelirler

21 Nisan -

30 Haziran 2015

Mevduat faiz gelirleri 21.395
Toplam 21.395

18. Finansal giderler

Bulunmamaktadir.

19.  Vergi varlik ve yiktumlultkleri

Bulunmamaktadir.
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19. Vergi varlik ve yaktumlultkleri
Ertelenmi g vergi yakimlila  gu
Bulunmaktadir.

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina
iliskin tahmini vergi yakumlulukleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimamistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistldikten sonra kalan matrah izerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir.

Turkiye'de gecici vergi Ucer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015
yili kurum kazanclarinin gecici vergi doénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanclari Gzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20'dir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek Gzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan dusilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Verqisi Stopaijl

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaj
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tum sirketlerde %210 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutari Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin Uretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40
vergilendirilebilir kazanctan dusulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirrm harcamalarindan vergi
tevkifatl yapilmamaktadir.

20. lliskili taraf aciklamalari

Bulunmamaktadir.
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21. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterlili  gi Gereklilikleri

Sirket sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari
1.978.707 TL'dir.

Sirket 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal Risk Faktorleri

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sirket faaliyetlerine baslamamis olup, bilancosunda finansal varlik
olarak sadece nakit ve nakit benzerlerini bulundurmaktadir.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle Sirket'in piyasa, faiz ve kredi riski bulunmamaktadir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Finansal arac tdrleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri

Ticari Alacaklar Di_ger Alacaklar

30 Haziran 2015

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegcmemis ya da de@er dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goérisilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmis veya deger dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

- Deger dusiklugu (-)

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilanco dig! kredi riski iceren unsurlar

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sinirli ba  gimsiz denetimden gecmi s
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve duzeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikuamluluklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev niteliginde olmayan finansal yikumliliklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Tirev olmayan finansal yukiumldlikler iskonto edilmeden ve édenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Likidite riski tablosu:

30 Haziran 2015

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikiglar 1-5yil
Defter toplami 3aydan 3-12 ay arasl Vadesiz
Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) arasi (Il (1 (V)

Sozle sme uyarinca vadeler

Turev olmayan finansal yaktumlultkler

Ticari borclar - - - - - -

Toplam yukimlulak - - - - - N

Sirket'in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle herhangi bir tirev finansal varhk ve yukamlaloga
bulunmamaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlultkler ve bilanco disi yikumliliklere iliskin olarak, yabanci para
kurlarinda meydana gelebilecek hareketler, kur riski olarak adlandiriimaktadir. Sirket'in 30 Haziran
2015 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varliklari ve yukiamlalukleri bulunmamaktadir.

22. Finansal araglar

Finansal Arac Kategorileri:

30 Haziran 2015 Rayi¢ de geri Defter de geri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.890.041 1.890.041
Finansal yukumlulukler

Ticari borclar - -

Sirket yonetimi, finansal araclarin kisa vadeli olmasindan dolay! kayitl degerlerinin gercege uygun
degerlerini yansittigi kanaatindedir.
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Tekstil Portfoy Yonetimi A, $.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sinirli ba  gimsiz denetimden gecmi s
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL") ¢ insinden ifade edilmi gtir.)

22. Finansal araglar (devami)
Finansal araclarin gerce ge uygun de geri

Finansal varliklarin ve yukumliluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalukler, birbirinin ayni varlik ve yuktamlalikler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimllikler, ilgili varlik ya da yukimliliigiun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir

. Ucluinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yukimlilugiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

30 Haziran 2015 tarihi itibari ile Sirket'in gercede uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varhgi
bulunmamaktadir.

23. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

24, Finansal tablolari 6nemli dlciide etkileyen ya d  a finansal tablolarin acik, yorumlanabilir
ve anla silabilir olmasi acgisindan aciklanmasi gereken di ger hususlar

Bulunmamaktadir.
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